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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 31/12/2006 31/12/2005
B) IMMOBILIZZAZIONI
1 Immobilizzazioni immateriali
1 Costi impianto e ampliam. 409 818
2 Costi di ricerca svil. e pubb. 377.084 2.120.003
3 Diritti di brevetto ind. e diritti
di util. opere d'ingegno 4.299 3.259
4 Concessioni, licenze, marchi e
diritti simili 27.759 48.392
6 Immobilizzazioni in corso e 77197 0
acconti
7 Altre imm. immateriali 330 660
Totale I 487.078 2173132
IT Immobilizzazioni materiali
3 Attrezzature ind. e comm. 12.460 7.250
4 Altri beni 18.454 27.282
Totale IT 30.914 34.532
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 517.992 2.207.664
C) ATTIVO CIRCOLANTE
I Rimanenze
1 Materie prime, sussidiarie e
di consumo 447.060 19.165
4 Prodotti finiti e merci 2.000 0
Totale I 449,060 19.165
11 Crediti
1 Verso clienti
ajentro esercizio succ. 153.475 6.872
Totale 1 153.475 6.872
3 Verso collegate
a)entro esercizio succ. 0 612.317
Totale 3 0 612.317
4 Verso controllanti
a)entro esercizio succ. 1.582.316 418.513
Totale 4 1.582.316 418513
4-bis Crediti tributari
a)entro esercizio succ. 95.185 27.878
Totale 4-bis 05.185 27 878
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4-ter Irnposte anticipate

ajentro esercizio succ. 26.923 150.529
b)oltre esercizio succ. 239 52.782
Totale 4-ter 27.162 203.311
5 Verso altri
a)entro esercizio succ. 6.8b5 9.877
Totale 5 6.855 9.877
Totale I 1.864.993 1.278.768
1V Disponibilita liquide
1 Depositi bancari e postali 137.916 32.078
3 Denaro e valori in cassa 158 276
Totale IV 138.074 32.354
TOT, ATTIVO CIRCOLANTE 2.452.127 1.330.287
D) RATEI E RISCONTI ATTIVI
1 Ratei e risconti 453 1.379
TOTALE RATEI E RISCONTI 453 1.379
TOTALE ATTIVITA' 2.970.572 3.539.330
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PASSIVO 31/12/2006 31/12/2005
A) PATRIMONIO NETTO
I Capitale 14.000 14.000
VII  Altre riserve
1 Riserva facoltativa 867.250 2
Totale VII 867.250
IX Utile (perdita) dell'es. (578.874) (1.658.753)
TOT.PATRIMONIO NETTO 302.376 (1.644.751)
C) TRATTAMENTO FINE
RAPPORTO LAVORO
SUBORDINATO 117.814 74.694
D) DEBITI
3 Debiti v/soci per
finanziamenti
a)entro ['esercizio succ. 1.700.000 (0)
Totale 3 1.700.000 {0
4 Debiti verso banche
ajentro l'esercizio succ, (0) 4.810.000
Totale 4 () 4.810.000
7 Debiti v/ fornitori
a)entro l'esercizio succ. 714.790 46,292
Totale 7 714.790 46.292
10 Debiti v/ collegate
a)entro l'esercizio succ. ) 177.900
Totale 10 ] 177.900
11 Debiti v/ controllanti
ajentro 'esercizio succ. 56.873 (0)
Totale 11 56.873 (0)
12 Debiti tributari
a)entro l'esercizio succ. 27154 4.275
Totale 12 27.154 4.275
13 Debiti v /istituti di
previdenza e di sicurezza
sociale
g)entro ['esercizio succ. 17.592 8.691
Totale 13 17.592 8.691
14 Altri debiti
aentro l'esercizio succ. 33.973 20.344
Totale 14 33.973 20.344



TOTALE DEBITI 2.550.382 5.067.502
E} RATEI E RISCONTI PASSIVI
TOT. RATEI E RISCONTI 0) 41.885
TOTALE PASSIVITA' 2.970.572 3.539.330
CONTI D'ORDINE

4 ALTRI CONTI D'ORDINE, RISCHI,

IMPEGNI

Totale 4 14.793 2.689

TOTALE CONTI D'ORDINE 14.793 2.689
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CONTO ECONOMICO

31/12/2006 31/12/2005
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1 Ricavi vendite e prestazioni 989.323 5.456
2 Var. rimanenze di prod. in
lavorazione, semil. e finiti 2.000 (0)
4 Incremento di imm. per lavori
interni 67.257 0
5 Altri ricavi e proventi
a) altri ricavi e proventi 1.148.467 1.182.866
Totale 5 1.148.467 1.182.866
TOT.VALORE DELLA PRODUZIONE 2.207.047 1,188.322
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6 Materie prime, sussidiarie di
consumo e di merci (1.177.143) (25.071)
7 Servizi (178.549) (195.923)
8 Godimento beni di terzi (28.162) (90.239)
9 Costi per il personale
a) salari e stipendi (189.602) (223.863)
b) oneri sociali (57.001) (71.631)
¢) trattamento di fine rapporto (14.129) (18.974)
e) altri costi (0) (122)
Totale 9 (260.732) (314.590)
10 Ammortamenti e
svalutazioni
a)ammortamenti delle immob.
imnmateriali (803.446) (1.415.615)
b)ammortamenti delle immob.
materiali (22.002) (33.865)
c)altre svalutazioni delle
immeobilizzazioni (1.050.000) (959.289)
d)svalutazioni crediti
compresi nell'attivo circ. e (980) (44.173)
disp. liquide
Totale 10 (1.876.428) (2.452.942)
11 Var. rimanenze di materie
suss., di consumo e merci 427 896 7.762
14 Oneri diversi di gestione (8.574) (240.397)
TOT. COSTI DELLA PRODUZIONE (3.101.692) (3.311.400)

DIFFERENZA TRA VALORE E
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COSTI DI PRODUZIONE (894.645) (2.123.078)
C} PROVENTI E ONERI FINANZIARI
16 Altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai
precedenti
d4) da altre imprese 2.025 873
Totale 16d) 2.025 873
Totale 16 2.025 873
17 Interessi e altri oneri finan.
¢) v/imprese controllanti (29.457) (0
d) v/altre imprese (75.204) (159.225)
Totale 17 (104.661) (159.225)
TOT. PROVENTI ED ONERI
FINANZIARI (102.636) (158.352)
E} PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20 Proventi
b) altri proventi straordinari ® 858
Totale 20 0 858
21 Oneri
b) imposte esercizi precedenti 0) (1)
¢) altri oneri straordinari (195) (4)
Totale 21 (195) (5)
TOT. PARTITE STRAORDINARIE (195) 853
RISULT. PRIMA DELLE IMPOSTE (997.476) (2.280.577)
22 Imposte sul reddito d'esercizio,
correnti, differite e anticipate
Totale 22 418.602 621.824
23 UTILE (PERDITA) (578.874) (1.658.753)

Il presente bilancio é conforme ai risulftati delle scritture contabili,

PESARO, 23 marzo 2007

! Amministratore unico
ANGELINI LORENZO

\“’5&&\@ AN v\\\ N
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BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL 31/12/2006
NOTA INTEGRATIVA

Il bilancio dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 2006, di cui la presente Nota Integrativa costituisce parte
integrante ai sensi dell'art. 2423 ¢.1 C.C., corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente
tenute ed ¢ redatto conformemente agli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile.

In particolare, sono state rispettate le clausole generali di costruzione del bilancio (art. 2423 del Codice
Civile}, i suoi principi di redazione (art. 2423 bis) e 1 ¢riteri di valutazione stabiliti per le singole voci (art.
2426).

Non si sono verificati casi eccezionali che impongano I’applicazione di alcuna delle deroghe previste
dall’art. 2423 comma 4 del Codice Civile.

Lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico sono redatti secondo gli schemi obbligatori previsti dal
Codice Civile nella versione successiva alle modifiche apportate dal D.Lgs. 17 gennaio 2003 n. 6.

Lo Stato Patrimoniale ed il Conto Economico sono stati adeguati a quanto previsto dalle nuove
disposizioni riguardanti la riforma della disciplina delle societd di capitali e le sue successive
modificazioni

In ossequio alle disposizioni dell’art. 2423 ter del Codice Civile, ¢ stato indicato, per ciascuna voce dello
Stato Patrimoniale e del Conto Economico, I'importo della voce corrispondente dell’esercizio precedente,
Con riferimento al cosiddetto “disinquinamento fiscale”, derivante dall’abrogazione del comma 2
dell’articolo 2426 bis, si precisa che non esistono voci in bilancio derivanti dall’applicazione di norme
tributarie.

PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE (art. 2427 co. 1 ¢.c.)

I principi contabili e 1 criteri di valutazione sono conformi alle disposizioni legislative vigenti integrate ed
interpretate dai Principi Contabili emessi dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri. La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi ai criteri generali della prudenza
¢ della competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita (art. 2423 bis, ¢. 1, n. 1). Ai fini
delle appostazioni contabili, viene data prevalenza alla sostanza economica delle operazioni piuttosto che
alla loro forma giuridica, e tenendo quindi conto della funzione economica di ciascuno degli elementi
dell’attivo e del passivo; per quanto riguarda le attivitd finanziarie esse vengono contabilizzate al
momento de] regolamento delle stesse. Gli utili sono inclusi solo se realizzati entro la data di chiusura
dell'esercizio, mentre si tiene conto dei rischi e delle perdite anche se conosciuti successivamente. Gli
elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci del bilancio sono stati valutati separatamente. Gli
clementi patrimoniali destinati ad essere utilizzati durevolmente sono stati classificati tra le
immobilizzazioni.

[ criteri di valutazione non hanno subito modifiche rispetto al precedente esercizio.

[ criteri di valutazione che sono stati adottati sono i seguenti:



I) CRITERI APPLICATI NELLA VALUTAZIONE DELLE VOCI DEL BILANCIO, NELLE
RETTIFICHE DI VALORE E NELLA CONVERSIONE DEI VALORI NON ESPRESSI
ALL'ORIGINE IN MONETA AVENTE CORSO LEGALE NELLO STATO

[ criter1 di valutazione applicati per la redazione del presente bilancio di esercizio sono del tutto conformi
al disposto dell'art. 2426 C.C.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione interna comprensivo

degli oneri accessori e ammortizzate a quote costanti.

I costi di impianto e di ampliamento vengono esposti nell'apposita voce dell'attivo ed ammortizzati lungo

il periodo della loro durata economica, e comunque per un periodo non superiore a cinque anni.

1 costi di ricerca e sviluppo e di pubblicita si riferiscono a quattro specifiche linee di prodotti e processi:

a) Sisterna integrato di gestione impianti o macchine operatrici, con funzionalitd di interfaccia
uomo/macchina e di supervisione e controllo impianti. Il software ¢ completamente configurabile ed
¢ applicabile a qualsiasi macchina o sistema di macchine indipendentemente dal tipo di controllo
hardware utilizzato.

b) Foratrice Flessibile Skipper

¢) Linea per la produzione flessibile di pannetli suddiviso in :

- Prototipo Linea
- Studi e ricerche per la produzione flessibile di pannelli

d) Studi relativi ad un processo per la produzione dal foglio al pannello (Nesting).

I costi di ricerca e sviluppo, limitatamente alle linee di prodotti e processi indicati, sono stati oggetto di

capitalizzazione in considerazione della loro futura utilitd economica nell’ambito aziendale e delle

ragionevoli prospettive di redditivita, in ottemperanza a quanto previsto dal documento n. 24 dei Principi

Contabili nazionali dei Dottori e Ragionieri Commercialisti. Inoltre, per quanto concerne i costi di ricerca

e sviluppo di cui al punto ¢) “prototipo Linea” occorre segnalare quanto segue:

1 costi in esame sono stati oggetto di una prima parziale svalutazione nel bilancio dell’esercizio 2005 (in

base a perizia tecnica effettuata da societd terza qualificata), ripresa a tassazione in sede di modello Unico

2006.

Nel corso dell’esercizio 2006, preso atto del fallimento del progetto di ricerca (circostanza attestata dalla

delibera del Consiglio di amministrazione della societd), i residui costi di ricerca e sviluppo capitalizzati

nei precedenti esercizi sono stati integralmente spesati a Conto economico. In ossequio al principio di

classificazione dei costi per natura ed al PCDC n. 12, aggiornato dall’OIC, la perdita di valore del citato

progetto di ricerca ¢ stata iscritta alla voce B.10.c del conto economico, in quanto frattasi di perdita
integrale di valore di un onere capitalizzato.

L’ammortamento dei costi ricerca e sviluppo ha inizio dal momento in cui il bene (o processo) risultante &

disponibile per I'utilizzazione economica e si esaurisce in un periodo non superiore a cinque anni. E’

effettuato a quote costanti in base ad un piano di ammortamento, rivisto annualmente per accertarne la

congruita,

I diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, relativamente a quelli

capitalizzati, vengono ammortizzati in base alla loro presunta durata di utilizzazione, comunque non

superiore a quella fissata dai contratti di licenza.

Le concessioni, [e licenze, i marchi e i diritti simili, iscritti all'attivo, sono ammortizzati in base alla

prevista durata di utilizzazione, in ogni caso non superiore a quella fissata dal contratto di acquisto; nel

caso non fosse determinabile il periodo di utilizzo o non sussistesse il contratto, la durata viene stabilita in
cinque esercizi.

Le immobilizzazioni in corso e acconti sono relative allo sviluppo del software ¢ alla progettazione dello

schema elettrico del prototipo denominato “Nesting” per la produzione dal foglio al pannello.

Le altre immobilizzazioni immateriali rappresentano altri costi pluriennali che vengono ammortizzati

sulla base della loro vita utile.

Le immobilizzazioni immateriali il cui valore economico alla data di chiusura dell'esercizio risulti

durevolmente inferiore al costo, ammortizzato secondo 1 criteri sopra citati, vengono svalutate fino a

concorrenza del loro valore economico. Se vengono meno le ragioni che hanno determinato questa

svalutazione, si procede al ripristino del costo.



Immobilizzazioni materiali e ammortamenti
Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione inclusivo degli oneri
accessort.
L'ammortamento ¢ stato effettuato con sistematicitd e in ogni esercizio, in relazione alla residua
possibilita di utilizzazione di ogni singolo bene. Per i beni non acquisiti presso terze economie, il costo di
produzione comprende i soli costi direttamente imputabili al cespite. Le spese “incrementative” sono state
eventualmente computate sul costo di acquisto solo in presenza di un reale e “misurabile” aumento della
produttivita, della vita utile dei beni ¢ di un tangibile miglioramento della qualita dei prodotti o dei servizi
ottenuti, ovvero infine di un incremento della sicurezza di utilizzo dei beni. Ogni altro costo afferente i
beni in oggetto & stato invece integralmente imputato al conto economico.
Il costo delle immobilizzazioni ¢ stato ammortizzato in ogni esercizio sulla base di un piano, di natura
tecnico-economica, che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso negli esercizi di durata
della vita economica utile dei beni cui si riferisce.
Il criterio di ammortamento applicato per 1’esercizio 2006 "a quote costanti”, non si discosta da quello
utilizzato per gli ammortamenti degli esercizi precedenti, Il piano di ammortamento verrebbe
eventualmente riadeguato solo qualora venisse accertata una vita economica utile residua diversa da
quella originariamente stimata. In particolare, oltre alle considerazioni sulla durata fisica dei beni, si ¢
tenuto e si terra conto anche di tutti gli altid fattori che influiscono sulla durata di utilizzo “economico”
quali, per esempio, l'obsolescenza tecnica, l'intensitad d'uso, la politica delle manutenzioni, gli eventuali
termini contrattuali alla durata dell'utilizzo ecc. Inoltre, I'immobilizzazione che, alla data della chiusura
dell'esercizio, risultasse durevolmente di valore inferiore a quello risultante dall'applicazione del criterio
sopra esposto, verra iscritta a tale minor valore. Le cause che, eventualmente, comportassero il ricorso a
tali svalutazioni, dovranno tuttavia avere, in ogni caso, carattere di straordinarieta e di gravita, al di 1 dei
fatti che richiedono invece normali adattamenti del piano di ammortamento.
Non si evidenzia, per I’esercizio in esame, la necessita di operare svalutazioni ex-art.2426, comma 1, n.3
C.C. eccedenti 'ammortamento prestabilito.
La durata ipotizzata per il processo di ammortamento, distinta per singola categoria, risulta la seguente:
ATTREZZATURE INDUSTRIALI E COMMERCIALI

~  Aftrezzature varie e durevoli: aliquota 25%;

ALTRI BENI

— Automezzi aziendali: aliquota 25%;

— Mezzi di trasporto interno: aliquota 20%;

— Mobili e dotazioni d’ufficio: aliquota 12%;

— Macchine elettroniche d’ufficio - sistemi E.D.P.: aliquota 20%;

Per 1 cespiti acquistati nel corso dell’esercizio ’aliquota d’ammortamento viene ridotta forfetariamente
alla meta in quanto cid non si discosta significativamente dalla quota calcolata a partire dal momento in
cui il cespite & disponibile per 1’uso. Eventuali difformita dovute alla corretta applicazione
dell’ammortamento in caso di acquisto in corso d’esercizio sono oggetto di espressa evidenziazione.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
Partecipazioni
L.a societa non possiede partecipazioni alla data di chiusura dell’esercizio.

Altre immobilizzazioni finanziarie
Non esistono altre immobilizzazioni finanziarie,

RIMANENZE, TITOLI E ATTIVITA' FINANZIARIE
CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI

Rimanenze
Le rimanenze finali sono iscritte, ai sensi dell’art. 2426, c¢. 1 n. 9, al minor valore tra il costo di acquisto
ed il valore di presunto realizzo desunto dall’andamento del mercato.



Al fine di adeguarsi alle scelte del gruppo ed in ottemperanza a quanto previsto dai principi IAS gia
applicatt nel bilancio della nostra controllante BIESSE SPA, societa quotata sul mercato regolamentato
dell’Unione Europea, si ¢ modificato il criterio di valutazione delle materie prime, abbandonando il
criterio dell’ultimo costo di acquisto con la contestuale adozione del costo medio ponderato.
La configurazione di costo adottato € quindi la seguente:

¢ il costo delle materie prime, sussidiarie e di consumo ¢ calcolato con il metodo del costo medio

ponderato annuale.

Gli effetti del cambio del criterio di valutazione non sono stati oggetto di rilevazione contabile in quanto
trattasi di differenziale non significativo.
Le rimanenze obsolete e di lento rigiro sono svalutate tenendo conto delle possibilita di utilizzo e di
realizzo, mediante appostamento di un fondo rettificativo ai soli fini civilistici,
Nella fattispecie, i prodotti finiti iscritti a rimanenza, sono costituiti dai beni derivanti dalla dismissione
del prototipo “stazione di sezionamento™ iscritta precedentemente tra i costi ricerca e sviluppo e, nel corso
dell’esercizio, dismesso a causa della irrealizzabilita del progetto. Le parti materiali del prototipo
riutilizzabili nel ciclo produttivo, sono state imputate a rimanenza e valutate sulla base di perizia tecnica
redatta dalla Praxi, societa qualificata del settore. Il valore ¢ poi stato rettificato mediante iscrizione di
un fondo obsolescenza per la quasi totalita dell’importo.

Crediti e debiti

I crediti sono iscritti al loro valore nominale; gli stessi sono stati valutati dettagliatamente sulla base di
elementi certi e precisi. Essendo per la quasi totalita, crediti verso societd collegate e pertanto di sicura
esigibilita, non si € ritenuto di dover effettuare alcun stanziamento al fondo rischi.

I debiti sono iscritti al loro valore nominale.

Attivita e passivita in valuta estera
Non esistono in bilancio disponibitita liquide ¢ posizioni di credito o debito da esigere o estinguere in valuta
diversa dall’Euro.

Altre attivita finanziarie
Le attivitd finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono valutate al minore tra i costo di
acquisto o sottoscrizione e il valore di presunto realizzo.

Ratei e risconti

Nelle voci risconti attivi sono esclusivamente iscritti, al valore nominale, oneri dell’'esercizio che avranno
manifestazione numeraria in esercizi successivi, e costi conseguiti o sostenuti entro la chiusura
dell'esercizio ma di competenza di esercizi successivi. Condizione necessaria per la loro iscrizione in
bilancio & che si tratti di quote di oneri comuni a due o pit esercizi, Ventita dei quali varia in funzione del
tempo. La rilevazione contabile, effettuata nel rispetto del principio della competenza economico-
temporale espresso dall'articolo 2423 bis n.3 C.C., determina quindi una ripartizione dei proventi e degli
onert comuni a due o pit esercizi sugli esercizi medesimi.

Fondi per rischi ed oneri

Gli accantonamenti per rischi e oneri sono destinati a coprire perdite o debiti di natura determinata, di
esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio sono indeterminati o l'ammontare
o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione dei rischi e degli oneri il cui effettivo concretizzarsi ¢ subordinato al verificarsi di
eventi futuri, si sono tenute in considerazione anche le informazioni divenute disponibili dopo la chiusura
dell'esercizio e fino alla data di redazione del presente bilancio.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato.

Il Fondo trattamento di fine rapporto viene stanziato ex art. 2120 c.c. per coprire Pintera passivita
maturata nei confronti dei dipendenti in conformita alla legislazione vigente ed al contratto collettivo
nazionale di lavoro ed integrativo aziendale.

Debiti



Sono calcolati al valore nominale. In tale voce sono accolte passivita certe e determinate, sia nell’importo
che nella data di sopravvenienza.

Rischi, impegni, garanzie.
Gli impegni ¢ le garanzie sono indicati nei conti d'ordine al loro valore contrattuale.

Ricavi e costi, proventi ed oneri, dividendi.

I ricavi e 1 proventi, 1 costi ¢ gli oneri sono iscritti in bilancio al netto di resi, sconti, abbuoni e premi,
nonche delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e 1a prestazione dei servizi.

1 ricavi per vendite di prodotti sono contabilizzati al momento del trasferimento della proprieta che, di
regola, si identifica con la consegna o la spedizione dei beni; i ricavi per prestazioni di servizi sono
riconosciuti sulla base dell’avvenuta prestazione ¢ in accordo con i relativi contratti.

1 ricavi di natura finanziaria vengono contabilizzati in base alla competenza temporale.

Imposte sul reddito
Le imposte sul reddito sono determinate sulla base del reddito imponibile ai sensi delle norme fiscali
vigentl. Vengono stanziate imposte differite sulle differenze attive ¢ passive di natura temporanea tra il
risultato imponibile e quello di bilancio. Le imposte differite sono calcolate in base all'aliquota in vigore
pari al 33% per IRES e 5,15% per IRAP. Qualora il saldo netto delle imposte differite attive e passive sia
negativo, si provvede all’iscrizione del saldo tra i fondi del passivo salvo che esistano scarse possibilita
che tali imposte siano effettivamente dovute negli esercizi successivi. Qualora il saldo netto delle imposte
differite sia attivo e le imposte siano considerate recuperabili, il saldo viene iscritto nella voce C 11.04.ter,
separatamente dai crediti verso I’Erario, iscritti alla voce C I1.04.bis. La compensazione tra imposte
differite attive e passive ¢ effeftuata solo per posizioni omogenee; diversamente sono iscritti, per tali
titoli, crediti (C I1.04.ter) e debiti (Fondo Imposte anche differite).
A decorrere dall’esercizio 2005 la societa Bifin Srl ha optato, in qualita di controllante, per la tassazione
consolidata nazionale ai sensi degli artt. 117 e ss del DPR 917/86 unitamente alle controllate ISP Systems
Srl, Biesse Spa, Cabi Srl ¢ Hsd Spa.
A seguito dell’opzione, Bifin Srl determina I'TRES di gruppo secondo quanto stabilito dalla predetta
norma, compensando il proprio risultato con gli imponibili positivi e negativi delle societd interessate.
I rapporti economici, le responsabilita e gli obblighi reciproci tra le predette societa sono definiti nel
“Regolamento” di partecipazione al consolidato fiscale di Gruppo siglato in data 26/05/2005 secondo il
quale:
» le societa controllate con imponibile positivo trasferiscono alla BLFIN Stl le risorse finanziarie
corrispondenti alla maggiore imposta da questa dovuta;
» le societa controllate con imponibile negativo ricevono una compensazione pari al risparmio
d’imposta effettivamente conseguito dalle societa partecipanti alla tassazione di gruppo. Nel caso
di reddito imponibile di gruppo negativo, ai fini della determinazione dell’indennizzo,
I’ammontare delle perdite che ha trovato compensazione con gli utili delle altre societa va ripartito
tra le singole societa che le hanno prodotte in proporzione all’entita delle stesse.
In presenza di un’eccedenza di perdite fiscali di pit societa partecipanti alla tassazione di gruppo rinviata
a nuovo, il suo utilizzo va imputato, ai fini della determinazione dell’indennizzo, alle singole societd
considerando utilizzate per prime le perdite riportate a nuovo delle societad che negli esercizi successivi
hanno prodotto un reddito imponibile compensabile con la perdita prodotta e comunque nei limiti del
reddito stesso e, per I’eventuale residuo, va ripartito tra le singole societd che le hanno prodotte in
proporzione all’entita delle stesse.
I debito per P'imposta di gruppo & rilevato alla voce “debiti tributari” o * “crediti tributari”nel Bilancio
della controllante, al netto degli acconti versati. Nel bilancio della societa controllata il debito specifico
per imposte trasferite alla controllante ¢ contabilizzato nella voce “Debiti verso societa controllante”
(Voce D11). I crediti che derivano dal trasferimento delle perdite Ires, sono classificati alla voce C II 4)
Crediti verso societd controllante.
L’IRAP corrente, differita, e anticipata & calcolata con esclusivo riferimento a ISP Systems Stl.

4) VARIAZIONI INTERVENUTE NELLA CONSISTENZA DELLE ALTRE VOCI DELLO STATO



PATRIMONIALE E, IN PARTICOLARE PER I FONDI E PER IL TFR, LE UTILIZZAZIONI E
GLI ACCANTONAMENTI

Le variazioni “a saldo” di tutte le voci iscritte nei prospetti contabili di bilancio risultano facilmente
ricavabili dal confronto dei due esercizi e di fatto esplicitate nello stesso schema di bilancio. Le variazioni
significative, per rilevanza d’importo e per tipologia dei fatti amministrativi che le stesse sottendono,
intervenute nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2006 nelle voci dell’attivo patrimoniale diverse
dalle immobilizzazioni, nonché del passivo, sono indicate nei seguenti prospetti:



CRED. V/SOCI PER VERS. ANCORA DOVUTE .

ATTIVO CIRCOLANTE

I - Rimanenze

1. Materte prime, sussidiaric ¢ di consumo

2. Prodotti in corso di lavorazione ¢ semilavorati

3. Lavori in corso su ordinazione
4. Predoti finiti ¢ merci

5. Acconti

[} Crediti

1. Verso clienti

2. Verso imprese controllate
3. Verso imprese collegate
4. Verso imprese controllanti
4-bis Crediti triburari

4-ter Impaoste anticipate

5. Verso alui

11 - Attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni

|. Partecipazioni in imprese controllate

2. Partecipazioni in imprese collegate

3. Partecipazioni in imprese controllanti

4. Altre parteipazioni

6. Altri titoli

IV - Disponibilita liquide
i. Depositi bancari e postali
2. Assegni

3. Denaro & valori in cassa

TOTALE

RATEI E RISCONTI ATTIVIE
Rate

Risconti

TOTALE

DEBITI

I, Obbligazioni

2. Obbligazioni convertibili

3. Debiti verso soct per finanziamenti

4, Debiti verso banche

5. Debiti verso altri finanziatori

6. Acconti

7. Debiti verso fornitori

8. Debiti rappresentati da titoli ¢i eredito
$. Debiti verso imprese controtlate

10. Debiti verso imprese collegate

11, Debiti verso controllanti

12, Debiti tributari

i3, Debiti verso istituti di previd. e sic. Sociale

14, Altri debiti

TOTALE

RATEI £ RISCONTI PASSIVI -
Ratei

Risconti

TOTALE

Saldo 01/01/2006 Increm decrem. Saldo 31/12/2006
£ 19.165.00 € 42789500 € 447,060,060
€
€
¢ € 200000 € 2.000,00
€ € .
€ 19.16500 € 42989500 € 449.060,00
e 687200 € 146.603.00 € 153.475,00
€ . e € -
€ 61231700 -€ 61231700 €
€ 41851300 € 1.163.803,00 € 1.582.316,00
¢ 2787800 € 6730700 € 95.185,00
€ 20331100 -€ 17614000 € 27.162,00
¢ 9.877,00 € 3102200 € 6.855,00
€ 1278.768,00 € 58622500 € 1.864.993,00
¢ -
¢ -
€ -
[ -
€ -
€ - e . € )
€ 3207800 € 10583800 € 137.916,00
€
276,00 € 1800 € 158,00
¢ 3235400 € 105.720,00 136.074,00
€00 L 133028700 € 1.121.840,00 | 2.452.127,00
€ .
€ - e B )
137900 -€ 92600 € 453,00
C 6819924 € 3853301 € L 106,732,25
[ -
- e 1,700,000,00 1.700.006,00
481000000 € 4810.000,00 € -
¢
€ €
4629200 € 668.49800 € 714.790,00
€ - - e
€ - e .
€ 177.900,00 -€ 17790000 €
€ - € S6873.00 € 56.873,00
€ 427500 € 2287900 € 27.154,00
¢ 869100 € 890100 € 17.592,00
€ 2034400 € 13.62900 € 33.973,00
L€ s067502,00 <€ 0 L 251702000 L€ 00 2550.382,00
e 4188500 -€ 4188500 € .
- € - € -
T i.88500 € 4188500 € .



* 11 debito per il “Trattamento Fine Rapporto” (Voce “C” del passivo) risulta cosi formatosi:

- Saldo al 01-01-2006 Euro 74.694
- Utilizzi per distrib. e/o passaggi dip. avvenuti nel 2006 Euro 30.014
- Contributo 0,50% Euro -830
- IRPEF Euro -193
- Accantonamento 2006 Euro 14.129
- Saldo al 31-12-2006 Euro 117,814

5) INFORMAZIONI RELATIVE ALLE PARTECIPAZIONI POSSEDUTE DIRETTAMENTE O
PER TRAMITE DI SOCIETA' FIDUCIARIA O PER INTERPOSTA PERSONA

La societa non possiede partecipazioni alla data del 31/12/2006 sia direttamente che per tramite di societa
fiduciaria.

6) CREDITI E DEBITI DI DURATA RESIDUA SUPERIORE AI CINQUE ANNI, DEBITI
ASSISTITI DA GARANZIE REALI SU BENI SOCIALI E NATURA DELLE GARANZIE (ART.
2427 CO. 1 N. 6)

Non risultano iscritti in bilancio crediti o debiti di durata residua superiore a cinque anni.

Non risultano iscritti in bilancio debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

Ripartizione secondo le aree geografiche

La Societa non opera in campo internazionale. In aderenza al dettato dell’art. 2427 co.1 c.c. si propone un
quadro sintetico della ripartizione territoriale dei crediti e debiti.

i B W T I,
o Euaropea: - TR Mondo :
-Verso clienti 153.475 153.475
" - Verso controllanti 1.582.316 1.582.316
""" -Verso altri 129.202 120202
Totale 1.864.993 1.864.993

Nella voce “crediti verso imprese controllanti” trova allocazione il credito pari ad €. 618.714 relativo
ail’imposta IRES calcolata sulla perdita fiscale 2006 e trasferita alla capogruppo Bi.Fin Srl in base al
consolidato fiscale. E’ stato indicato quale credito scadente entro 12 mesi nella impossibilitd di conoscere,
allo stato attuale, I’entitd della perdita utilizzata per compensare utili provenienti da altre societd del
gruppo e del risultato di bilancio della capogruppo Bi.Fin Stl,

. Europea . oréamen Mondo - o1 orake
-Verso soct per fin.ti 1.700.000 1.700.000
-Verso fornitori 714.790 714.790
o Ea o
-Verso altri 78.719 78.719
Totale ) 2550382 2.550.382

6 bis) EFFETTI SIGNIFICATIVI DELLE VARIAZIONI NEI CAMBI SUCCESSIVE ALLA
CHIUSURA (ART. 2427 CO.1N. 6-BIS)

Non esistendo crediti e debiti in valuta diversa dall’euro alla data di chiusura dell’esercizio; nulla da
rilevare in merito al punto in oggetto,

6 ter) CREDITI E DEBITI RELATIV1 AD OPERAZIONI CON OBBLIGO DI
RETROCESSIONE A TERMINE (ART. 2427 CO. 1 N. 6-TER)



La societa non ha in essere operazioni con obbligo di retrocessione a termine alla data di chiusura
dell’esercizio.

7-B1S COMPOSIZIONE DEL PATRIMONIO NETTO (ART. 2427 CO. 1 N. 7-BIS)

La composizione del Patrimonio Netto, la disponibilita delle Riserve per operazioni sul capitale, la
distribuibilita delle riserve, nonché le utilizzazioni effettuate negli ultimi tre esercizi, sono riassunte nei
seguenti prospetti (€/1000} ai sensi dell’art. 2427 co 1 n. 7-bis c.c.:

Riepilogo delle utilizzazioni effettuate

Possibilita di nei fre precedenti esercizi

Natura/descrizione Importe - - Quota disponibile

“utilizzazione Per copertura Fer altre
. : perdite ragioni

Capitale 14
Riserve di capitale:

Riserva per copertura perdite 867 ) g

" Riserva da sopraprezzo azioni 7 A,B,C

Riserve di ut1]1

Riserva legale B

Riserva straordinaria ADBC T

:'f'“‘ota]c ]81

Quota non distribuibile

Residua quota distribuibiie

Legenda:

A per aumento di capitale
B: per copertura perdite

C: per distribuzione ai soci

Di seguito si forniscono le movimentazioni delle classi componenti il Patrimonio netto (€/1000): _

ST AL F!:.!'o" S Rlsexva Riservaper: "on i i T
Capitale . Riservada  “Riserva o0 000 . ammortame ‘- Risultato ..
. - R SNV Ceopertura’ ] Ustraordin T s L Totale
Sociale  sovrap. quote .. legale ' R X Coatioo o desercizio X
i LATTIT e et perdite . aria L one :
: : R anticipati
- Al 31/12/2004 14 (38) (24)

Destinazione del risultato
d’esercizio

Descrizione

~Copertura perdite

Altre variazioni

~Acquisto di azioni proprie

-Destinazione ammortamenti
anticipati

-Distribuzione dividendi

Risultato dell’esercizio - (1.639)
precedente .

- Al 31/12/2605 14 (1.659) (1.645)
Destinazione del risultato

desercizio e,

-Copertura perdite {14} (14 7
Altre variazioni 14 867 1.659 _ 2.540
-Ricel, f.do azioni proprie in '

portaf,

-Destinazione ammortamenti
anticipati

-Distribuzione dividendi

Risultato dell’esercizio (579) (579)
corrente

- Al 31/12/20006 14 867 (579 302




Capitale sociale

In data 22/06/2006 con atto Notaio Rossi di Pesaro, I’assemblea dei soci della societd ha deliberato la
copertura della perdita dell’esercizio 2005 pari ad €. 1.658.752,62 mediante abbattimento del Capitale
Sociale, versamento in denaro per copertura totale della perdita e contestuale ricostituzione dello stesso ad
€. 14.000.

Fondo Copertura Perdite

Con lo stesso atto del 22/06/2006 ex art. 2482 ter C.C., sulla base di una situazione infrannuale alla data
del 30/4/2006 redatta dall’Organo Amministrativo dalla quale risultava una perdita di periodo pari ad €.
867.251,05, il socio BIESSE Spa ha provveduto al ripianamento della perdita e contestuale ricostituzione
del Capitale Sociale, divenendo pertanto unico socio della ISP Systems Srl.

Utile (Perdita) dell’esercizio

Accoglie 1] risultato del periodo.

8) AMMONTARE DEGLI ONERI FINANZIARI IMPUTATI NELL'ESERCIZIO Al VALORI
ISCRITTI NELL'ATTIVO DELLO STATO PATRIMONIALE, DISTINTAMENTE PER OGNI
VOCE (ART. 2427 CO.1N.8)

Nell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari a voci iscritte nell'attivo dello stato patrimoniale.

11) PROVENTI DA PARTECIPAZIONI DIVERSI DAI DIVIDENDI (ART. 2427 CO. 1 N. 11)
Non risultano iscritti in bilancio proventi da partecipazioni di cui all'art.2425 n.15) C.C. diversi dai
dividendi.

14) PROSPETTO DELLA FISCALITA’ DIFFERITA ( ART. 2427 CO. 1 N. 14)

Le imposte differite iscritte nel bilancio al 31.12.2006 sono riepilogate nel prospetto che seguono, che
riporta la determinazione delle differenze temporanee che le hanno generate ed i relativi effetti fiscali,
comparati con le risultanze dell’esercizio precedente.

Le imposte anticipate sono state iscritte su tutte le differenze temporanee rilevate tra il reddito
imponibile ed 1l risultato prima delle imposte, ritenendo verosimile, sulla base dei piani aziendali,
Pesistenza di redditi imponibili futuri sufficienti a “riassorbire” le differenze temporanee sotto indicate
netl’arco temporale considerato.

Per ciascuno dei componenti sotto indicati, le imposte anticipate e differite sono state stanziate con
un’aliquota IRES del 33% ed un’aliquota IRAP del 5,15% .

IMPOSTE ANTICIPATE 2006
SALDI SALDI IMPOSTE
Descrizione Al Al IRES IRAP
01.01.20C06 Utilizzo 2006 Acclto 2006 31.12.20086 33% 5,15%
F/do Svalutazione Prodotti Finiti - - 70.000 70.000 23.100 3.605
Diff. CIV - FISC amm.to Marchi 29 29 10 1
Spese Rappresentanza 1.579 747 338 1.171 386 60
Perdita fiscale anno 2006 1.874.880 618.714
Totali 1.579 747 70.367 1.946.090 642,210 3.667
Totale IRES 642.210
Totale [RAP 3.667 |
TOTALE Imposte Anticipate 876

Come evidenziato nel prospetto di cui sopra, sono state calcolate imposte anticipate pari ad €. 618.714,
sulla perdita fiscale dell’anno 2006 pari ad €. 1.874.890, in quanto la stessa sard oggetto di
trasferimento alla societa consolidante Bi.Fin Stl.. Infatti, come gia anticipato in premessa, la societa a
partire dali’esercizio 2005 prende parte al “consolidato fiscale” assieme alla controllante Bi.Fin Srl,
con un sicuro recupero della perdita fiscale dell’anno 2006.

Prospetto di riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico

(Riconciliazione esercizio 2006 tra onere fiscale da bilancio ed onere fiscale teorico)
4 | VARIAZIONI FISCALI g IRES | IRAP




19) STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA’: LORO NUMERO E DIRITTI DA
ESSI ATTRIBUITI (ART. 2427 CO. 1 N. 19)
La Societa non ha emesso strumenti finanziari

20) PATRIMONI DESTINATI A UNO SPECIFICO AFFARE (ART. 2427 CO. 1 N. 20)
Non sussistono

21) FINANZIAMENTI DESTINATI A UNO SPECIFICO AFFARE (ART. 2427 CO. I N,
21
Non sussistono

22 CONTRATTI DI LEASING FINANZIARIO (ART. 2427 CO. 1 N. 22)

La societa non ha in corso contratti di leasing finanziario; nulia da rilavare pertanto ai fini della presente
nota integrativa.

23 APPENDICE

Informazioni complementari ai sensi dell’art. 2423, comma 3, del Codice Civile
Al fini di una completa informativa di bilancio, necessaria ai sensi dell’art. 2423, comma 3, del Codice
Civile, si forniscono le seguenti informazioni complementari in merito:

> SOCIETA’ CHE ESERCITA LA DIREZIONE E IL COORDINAMENTO

Al sensi dell’art. 2497-bis ¢. 4 c.c., segnaliamo che la Societd non esercita attivitd di direzione e
coordinamento su altre Societa.

» LaSocieta ISP SYSTEMS SRL ¢ soggetta ad attivita di direzione e controllo da parte della Societa
BIESSE SPA.

Alla data del 31.12.2006 la Societda BIESSE SPA detiene il 100% del capitale sociale di ISP Systems Stl.
Come richiesto dal codice civile esponiamo i dati essenziali dell'ultimo bilancio della societd Bi.Fin Srl.
In proposito, Vi sottolineiamo che:

e il riferimento deve essere all'ultimo bilancio di esercizio approvato ovvero a quello chiuso in data
del 31.12.2005;

* i ¢ ritenuto, considerando che l'informazione richiesta ¢ di sintesi, di limitarsi ad indicare 1 totali
delle voci indicate con lettere maiuscole dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico.

STATO PATRIMONIALE in €/1000

31.12.2005 31.12.2004

ATTIVO | S ) y
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti - -
B) Immobilizzazioni finanziarie 71.236 67.922
C) Attivo circolante 167.985 160.604
D) Ratei ¢ risconti 14,745 16910
Totale attivo 253.966 245.436
A) Patrimonio Netto: | _ 95,797 85.729
Capitale sociale 27.393 27.393
Riserve 55.166 53.049
Utile (perdite) portate a nuovo

Utile (perdita) dell'esercizio 13.238 5.287
B) Fondi per rischi ¢ oneri 7.344 6.266
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 14.487 13.095
D) Debiti ' 131.499 135.946
E)Rateierisconti 4.838 4.401

Totale passivo 253,966 245.436




ISP SYSTEMS SRL |

ALLEGATO A
Progr. Descrizione Importo

1 Utile/perdita deli'esercizio ’ L L : : o . -578.874
2 Ammortamento delle immobilizzazioni mat.e immat. _ . D 825,448
k] Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante - ) . 980
4 Acc.to TFR e ahtri accantonamenti o o S o 14.129
S Altre svalutazioni delle immobilizzazioni - o A . S 1.050.000
6 Svalutazioni delle disponibilita liquide : . . : . Q
7 Proventi e oneri finanziart l . o A, : B 102.636
&  Proventi e oneri stracrdinari . . o ' - 195
9 Rivalutazionifsvaiutazioni delle attivitd finanziarie - o N . . . . 0
10 Imposte correnti S . o oo . 23.963
11 Minusvalenze da allenazione : e LD ' ) . i : - e

) one . . . . g

Proventi e oneri finanziari
Proventi e oneri straordinari

Imposte differite © 442.565.

6

Altre svalutazioni delle immobilizzazioni . : -1.050.000
21 Ammortamento defle immobilizzazioni. mat.e immat, - e o -825.448
22 - Aumenti e diminuzioni di immobilizzazioni mat, esmmat S : Lo - . .1,889.871
23 Plusvaienze da a!aenazlone L : Lo - N

¢]

Creditt v/chienti

: _ _ . *-146.603
27 Alrl crediti brmi operativi : e R T 439622
28 Aumenti e dimin. Retei e risconti attivi ' o R o926
2% Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante ™~ . - . L R -980
30 Aumenti e diminuzioni delle rimanenze : R e o oL -429.895
31 Aumentie.diminuzioni deidebiti v/fornitorf * - _' . R S 668.498

32 Aumenti e:diminuziont aitri debiti-operativi (br+ml) " - T R S L r75.618
33 Aumenti e diminuziont di ratei e risconti:passivi : -41.885

Rivalutazionifsvalutazioni di-attivitd finanziarie . LN BT o 0
36 Aumenti e diminuzion di altri ticoli: lmmcblilzzatlenon BRI TR T
37 Variazione del f.do TFR R B : oo e 28891

38  Accantonamenti ad aitri fondi Lo E el L SRR
39  Imposte differite -

41 Crediti v/soci per versamenti ancora dovuti ) s ; . ; )
42 Veriazioni da aumento dimin azioni proprie per acquisto/vendita o : ) 0
43 Variazioni monetarie det Patrimonio netto o O 2.526.002
44 Rivalutaziont di immobilizzazioni immateriali e materiat {-) . . : - - o
45  Svalutazioni di nmmobaiizzaz\om immateriali e materiali (+) ’ ' o]

igazioni ordinarie e convertibili . B o -
49 Variaztone da.debiti v/soci.g altrk: fsnanmaton R, ’ R T L L 1.700.000
- _ : . o

L'ORGANC AMMINIS{RATIVO

\\mﬁ»\*@\wi

Pagina 1 dil Rendiconto Fin. di cassa - Metodo scalare



ISP SYSTEMS SRL UNIPERSONALE

Sede in PESARO, VIA DELLA MECCANICA 16
Capitale sociale euro 14.000,00 interamente versato
Codice Fiscale Nr.Reg.Imp. 02039590415
Iscritta al Registro delle Imprese di PESARO e URBINO
Nr. R.E.A. 149745

SOCIETA’ SOGGETTA AD ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO DA PARTE
DELLA SOCIETA’ BIESSE SPA CON SEDE IN PESARO, ISCRITTA AL N. 00113220412
REGISTRO IMPRESE PESARO/URBINO

Bilancio dell'esercizio
dal 01/01/2007 al 31/12/2007



STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
B) IMMOBILIZZAZIONI

| Immobilizzazioni immateriali

1 Costi impianto e ampliam.

2 Costi di ricerca svil. e pubb.

3 Diritti di brevetto ind. e diritti di
util. opere d'ingegno

4 Concessioni, licenze, marchi e
diritti simili

6 Immobilizzazioni in corso e
acconti

7 Altre imm. immateriali

Totale |

Il Immobilizzazioni materiali

2 Impianti e macchinario
3 Attrezzature ind. e comm.
4 Altri beni

Totale ll

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI

31/12/2007 31/12/2006
0 409

1.008 377.084
8.588 4.299
3.148 27.759

0 77.197

0 330
12.744 487.078
2.709 0
62.384 12.460
62.530 18.454
127.623 30.914

C) ATTIVO CIRCOLANTE

| Rimanenze

1 Materie prime, sussidiarie e
di consumo
4 Prodotti finiti e merci
Totale |

Il Crediti

1 Verso clienti
a)entro esercizio succ.
Totale 1
4 Verso controllanti
a)entro esercizio succ.
Totale 4
4-bis Crediti tributari
a)entro esercizio succ.
Totale 4-bis
4-ter Imposte anticipate
a)entro esercizio succ.
b)oltre esercizio succ.
Totale 4-ter
5 Verso altri

1.662.231 447.060
0 2.000
1.662.231 449.060
75.392 153.475
75.392 153.475
4.534.887 1.582.316
4.534.887 1.582.316
3.099 95.185
3.099 95.185
94.641 26.923
129 239
94.770 27.162



a)entro esercizio succ.
Totale 5
Totale Il

IV Disponibilita liquide

1.943
1.943
4.710.091

6.855
6.855
1.864.993

1 Depositi bancari e postali
3 Denaro e valori in cassa
Totale [V

TOT. ATTIVO CIRCOLANTE

378.269
1.028
379.297

137.916
168
138.074

. 2.452127

D) RATEI E RISCONTI ATTIVI

1 Ratei e risconti
TOTALE RATEI E RISCONTI

729

453

LS

TOTALE ATTIVITA'




PASSIVO 31/12/2007 31/12/2006

A) PATRIMONIO NETTO

| Capitale 14.000 14.000
Vil Altre riserve
1 Riserva facoltativa 288.377 867.250
Totale VII 288.377 867.250
IX  Utile (perdita) dell'es. 1.493.236 (578.874)
TOT.PATRIMONIO NETTO . 1795613

C) TRATTAMENTO FINE
RAPPORTO LAVORO

SUBORDINATO 147,814
D) DEBITI
3 Debiti v/soci per
finanziamenti

a)entro l'esercizio succ. 0) 1.700.000
Totale 3 (0) 1.700.000
7 Debiti v/fornitori

a)entro l'esercizio succ. 3.072.972 714.790
Totale 7 3.072.972 714.790
11 Debiti v/controllanti

a)entro l'esercizio succ. 1.205.661 56.873
Totale 11 1.205.661 56.873
12 Debiti tributari

a)entro l'esercizio succ. 512.892 27.154
Totale 12 512.892 27.154
13 Debiti v/istituti di previdenza

e di sicurezza sociale

a)entro l'esercizio succ. 75.329 17.592
Totale 13 75.329 17.592
14 Altri debiti

a)entro l'esercizio succ. 148.295 33.973
Totale 14 148.295 33.973

550.382

TOTALE DEBITI

E) RATEI E RISCONTI PASSIVI
1 Ratei e risconti passivi 774 (0)

TOT. RATEI E RISCONTI

TOTALE PASSIVITA'




CONTI D'ORDINE

4 ALTRI CONTI D'ORDINE, RISCHI,

IMPEGNI

PAltri conti d'ordine
Totale 4

TOTALE CONTI D'ORDINE

13.317
13.317

14.793
14.793

7 14793




CONTO ECONOMICO

31/12/2007 31/12/2006
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1 Ricavi vendite e prestazioni 8.444 520 989.323
2 Var. rimanenze di prod. in
lavorazione, semil. e finiti (2.000) 2.000
4 Incremento di imm. per lavori
interni 211.084 67.257
5 Altri ricavi e proventi
a) altri ricavi e proventi 1.217.096 1.148.467
Totale 5 1.217.096 1.148.467
TOT.VALORE DELLA PRODUZIONE 9870700 < 2207.047
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6 Materie prime, sussidiarie di
consumo e di merci (7.780.414) (1.177.143)
7 Servizi (271.521) (178.549)
8 Godimento beni di terzi (36.611) (28.162)
9 Costi per il personale
a) salari e stipendi (1.055.950) (189.602)
b) oneri sociali (192.753) (57.001)
c¢) trattamento di fine rapporto (44.328) (14.129)
Totale 9 (1.293.031) (260.732)
10 Ammortamenti e
svalutazioni
a)ammortamenti delle immob.
immateriali (394.405) (803.446)
b)ammortamenti delle immob.
materiali (23.402) (22.002)
c)altre svalutazioni delle
immobilizzazioni (27.422) (1.050.000)
d)svalutazioni crediti
compresi nell'attivo circ. e (0) (980)
disp. liquide
Totale 10 (445.229) (1.876.428)
11 Var. rimanenze di materie
suss., di consumo € merci 1.215.170 427.896
14 Oneri diversi di gestione (6.852) (8.574)

TOT. COSTI DELLA PRODUZIONE

DIFFERENZA TRA VALORE E
COSTI DI PRODUZIONE

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

16 Altri proventi finanziari




d) proventi diversi dai

precedenti
d4) da altre imprese 11.485 2.025
Totale 716d) 11.485 2.025
Totale 16 11.485 2.025
17 Interessi e altri oneri finan.
¢) vlimprese controllanti (38.883) (29.457)
d) v/altre imprese (303) (75.204)
Totale 17 (39.186) (104.661)
TOT. PROVENTI ED ONERI
FINANZIARI 27.701) (102.636)
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20 Proventi
a) plusvalenze da alienazioni 326.644 (0)
b) altri proventi straordinari 947 (0)
Totale 20 327.591 (0)
21 Oneri
c) altri oneri straordinari (0) (195)
Totale 21 Q) (195)

TOT. PARTITE STRAORDINARIE

RISULT. PRIMA DELLE IMPOSTE

22 Imposte sul reddito d'esercizio,
correnti, differite e anticipate
Totale 22

23 UTILE (PERDITA)

(58.866)

- 1.493.236

418.602

__ (s78.874)

Il presente bilancio € conforme ai risulfé'ti delle scritture contab;h

PESAROQO, 12marzo 2008

L' Amministratore unico
ANGELINI LORENZO

Ty \w



ISP SYSTEMS SRL

SEDE DI PESARO - VIA DELLA MECCANICA N. 16
CAP.SOC. Euro 14.000,00 INT.VERS.
COD. FISCALE E ISCRIZIONE REG. IMPRESE PESARO/URBINO N. 02039590415
ISCRIZIONE REA DI PESARO N. 149745

SOCIETA’ SOGGETTA AD ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO DA PARTE DELLA
SOCIETA’ BIESSE SPA CON SEDE IN PESARO, ISCRITTA AL N. 00113220412 REGISTRO IMPRESE
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BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL 31/12/2007
NOTA INTEGRATIVA

I1 bilancio dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 2007, di cui la presente Nota Integrativa costituisce parte
integrante ai sensi dell'art. 2423 c.1 C.C., corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente
tenute ed ¢ redatto conformemente agli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile.

In particolare, sono state rispettate le clausole generali di costruzione del bilancio (art. 2423 del Codice
Civile), 1 suoi principi di redazione (art. 2423 bis) e i criteri di valutazione stabiliti per le singole voci (art.

2426).
Non si sono verificati casi eccezionali che impongano 1’applicazione di alcuna delle deroghe previste

dall’art. 2423 comma 4 del Codice Civile.

Lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico sono redatti secondo gli schemi obbligatori previsti dal
Codice Civile nella versione successiva alle modifiche apportate dal D.Lgs. 17 gennaio 2003 n. 6.

Lo Stato Patrimoniale ed il Conto Economico sono stati adeguati a quanto previsto dalle nuove
disposizioni riguardanti la riforma della disciplina delle societd di capitali e le sue successive
modificazioni

In ossequio alle disposizioni dell’art. 2423 ter del Codice Civile, ¢ stato indicato, per ciascuna voce dello
Stato Patrimoniale e del Conto Economico, I’importo della voce corrispondente dell’esercizio precedente.
Con riferimento al cosiddetto “disinquinamento fiscale”, derivante dall’abrogazione del comma 2
dell’articolo 2426 bis, si precisa che non esistono voci in bilancio derivanti dall’applicazione di norme

tributarie.

PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE (art. 2427 co. 1 c.c.)

[ principi contabili e i criteri di valutazione sono conformi alle disposizioni legislative vigenti integrate ed
interpretate dai Principi Contabili emessi dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri. La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi ai criteri generali della prudenza
e della competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita (art. 2423 bis, c. 1, n. 1). Ai fini
delle appostazioni contabili, viene data prevalenza alla sostanza economica delle operazioni piuttosto che
alla loro forma giuridica, e tenendo quindi conto della funzione economica di ciascuno degli elementi
dell’attivo e del passivo; per quanto riguarda le attivita finanziarie esse vengono contabilizzate al
momento del regolamento delle stesse. Gli utili sono inclusi solo se realizzati entro la data di chiusura
dell'esercizio, mentre si tiene conto dei rischi e delle perdite anche se conosciuti successivamente. Gli
elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci del bilancio sono stati valutati separatamente. Gli
elementi patrimoniali destinati ad essere utilizzati durevolmente sono stati classificati tra le

immobilizzazioni.
I criteri di valutazione non hanno subito modifiche rispetto al precedente esercizio.

I criteri di valutazione che sono stati adottati sono i seguenti:



1) CRITERI APPLICATI NELLA VALUTAZIONE DELLE VOCI DEL BILANCIO, NELLE
RETTIFICHE DI VALORE E NELLA CONVERSIONE DEI VALORI NON ESPRESSI
ALL'ORIGINE IN MONETA AVENTE CORSO LEGALE NELLO STATO

I criteri di valutazione applicati per la redazione del presente bilancio di esercizio sono del tutto conformi

al disposto dell'art. 2426 C.C.

Immobilizzazioni immateriali
Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione interna comprensivo

degli oneri accessori e ammortizzate a quote costanti.

[ costi di impianto e di ampliamento vengono esposti nell'apposita voce dell'attivo ed ammortizzati lungo

il periodo della loro durata economica, e comunque per un periodo non superiore a cinque anni.

I costi di ricerca e sviluppo e di pubblicita si riferiscono a specifiche linee di prodotti e processi:

a) Sistema integrato di gestione impianti o macchine operatrici, con funzionalitd di interfaccia
uomo/macchina e di supervisione e controllo impianti. Il software & completamente configurabile ed
¢ applicabile a qualsiasi macchina o sistema di macchine indipendentemente dal tipo di controllo
hardware utilizzato.

b) Foratrice Flessibile Skipper

c) Studi e ricerche per la produzione flessibile di pannelli.

d) Studi relativi al processo per la produzione dal foglio al pannello (Nesting).

e) Studi relativi ad una nuova sezionatrice passante (Splitter).

f) Studi relativi ad un sistema di movimentazione (Swapper).

I costi di ricerca e sviluppo, limitatamente alle linee di prodotti e processi indicati, sono stati oggetto di
capitalizzazione in considerazione della loro futura utilita economica nell’ambito aziendale e delle
ragionevoli prospettive di redditivita, in ottemperanza a quanto previsto dal documento n. 24 dei Principi
Contabili nazionali dei Dottori e Ragionieri Commercialisti.

Inoltre, per quanto concerne i costi di ricerca e sviluppo di cui ai sub d), e), f) occorre segnalare quanto
segue:

a seguito della riorganizzazione aziendale intervenuta nell’esercizio 2007 con abbandono dell’attivita di
progettazione, la societd ha ceduto il know-how relativo ai progetti di ricerca e sviluppo denominati
“Nesting”, “Splitter” e “Swapper” alla societa controllante Biesse S.p.A. ad un corrispettivo di € 800.000
a seguito di perizia redatta dalla societa Praxi SpA. Dalla cessione di dette immobilizzazioni immateriali &
scaturita una plusvalenza di € 326.644 iscritta alla voce “E20” del conto economico.
Contemporaneamente ¢ stata accertata la definitiva perdita di valore del bene immateriale identificato
progetto “Sistema Integrato” di cui al sub a); secondo il dettato del PCDC n 24 si & proceduto, pertanto,
alla integrale svalutazione di detta immobilizzazione immateriale in quanto non pit funzionale
nell’economia dell’azienda nella prospettiva della continuazione dell’attivita, a seguito della intervenuta
riorganizzazione aziendale. A titolo di memoria va ricordato che la svalutazione iscritta alla voce “B10c¢”
del conto economico ha rilevanza fiscale nell’esercizio 2007 ex art. 101, co8 TUIR, in quanto, data la
dismissione dell’attivita di progettazione, rappresenta il momento in cui si acquisisce la definitiva
certezza della perdita di valore del bene immateriale e del mancato raggiungimento di un risultato
economicamente apprezzabile della spesa di ricerca e sviluppo, secondo quanto precisato dalla
risoluzione 95/2006/E.

L’ammortamento dei costi ricerca e sviluppo ha inizio dal momento in cui il bene (o processo) risultante ¢
disponibile per I'utilizzazione economica e si esaurisce in un periodo non superiore a cinque anni. E’
effettuato a quote costanti in base ad un piano di ammortamento, rivisto annualmente per accertarne la
congruita.

I diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, relativamente a quelli
capitalizzati, vengono ammortizzati in base alla loro presunta durata di utilizzazione, comunque non
superiore a quella fissata dai contratti di licenza.

Le concessioni, le licenze, i marchi e i diritti simili, iscritti all'attivo, sono ammortizzati in base alla
prevista durata di utilizzazione, in ogni caso non superiore a quella fissata dal contratto di acquisto; nel
caso non fosse determinabile il periodo di utilizzo o non sussistesse il contratto, la durata viene stabilita in

cinque esercizi.
Le altre immobilizzazioni immateriali rappresentano costi pluriennali che vengono ammortizzati sulla

base della loro vita utile.



Le immobilizzazioni immateriali il cui valore economico alla data di chiusura dell'esercizio risulti
durevolmente inferiore al costo, ammortizzato secondo i criteri sopra citati, vengono svalutate fino a
concorrenza del loro valore economico. Se vengono meno le ragioni che hanno determinato questa

svalutazione, si procede al ripristino del costo.

Immobilizzazioni materiali e ammortamenti
Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione inclusivo degli oneri

accessori.
L'ammortamento ¢ stato effettuato con sistematicitd e in ogni esercizio, in relazione alla residua
possibilita di utilizzazione di ogni singolo bene. Per i beni non acquisiti presso terze economie, il costo di
produzione comprende i soli costi direttamente imputabili al cespite. Le spese “incrementative” sono state
eventualmente computate sul costo di acquisto solo in presenza di un reale e “misurabile” aumento della
produttivita, della vita utile dei beni o di un tangibile miglioramento della qualita dei prodotti o dei servizi
ottenuti, ovvero, infine, di un incremento della sicurezza di utilizzo dei beni. Ogni altro costo afferente i
beni in oggetto € stato invece integralmente imputato al conto economico.
Il costo delle immobilizzazioni ¢ stato ammortizzato in ogni esercizio sulla base di un piano, di natura
tecnico-economica, che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso negli esercizi di durata
della vita economica utile dei beni cui si riferisce.
II criterio di ammortamento applicato per I’esercizio 2007 "a quote costanti", non si discosta da quello
utilizzato per gli ammortamenti degli esercizi precedenti. Il piano di ammortamento verrebbe
eventualmente riadeguato solo qualora venisse accertata una vita economica utile residua diversa da
quella originariamente stimata. In particolare, oltre alle considerazioni sulla durata fisica dei beni, si &
tenuto e si terra conto anche di tutti gli altri fattori che influiscono sulla durata di utilizzo “economico”
quali, per esempio, I'obsolescenza tecnica, 'intensita d'uso, la politica delle manutenzioni, gli eventuali
termini contrattuali alla durata dell'utilizzo ecc. Inoltre, 1'immobilizzazione che, alla data della chiusura
dell'esercizio, risultasse durevolmente di valore inferiore a quello risultante dall'applicazione del criterio
sopra esposto, verra iscritta a tale minor valore. Le cause che, eventualmente, comportassero il ricorso a
tali svalutazioni, dovranno tuttavia avere, in ogni caso, carattere di straordinarieta e di gravita, al di la dei
fatti che richiedono invece normali adattamenti del piano di ammortamento.
Non si evidenzia, per I’esercizio in esame, la necessita di operare svalutazioni ex-art.2426, comma 1, n.3
C.C. eccedenti I'ammortamento prestabilito.
La durata ipotizzata per il processo di ammortamento, distinta per singola categoria, risulta la seguente:
ATTREZZATURE INDUSTRIALI E COMMERCIALI

- Macchine operatrici automatiche: aliquota 15,50%

— Attrezzature varie e durevoli: aliquota 25%;

ALTRI BENI

Automezzi aziendali: completamente ammortizzati

Mezzi di trasporto interno: aliquota 20%;

Mobili e dotazioni d’ufficio: aliquota 12%;

Macchine elettroniche d’ufficio - sistemi E.D.P.: aliquota 20%;

Per 1 cespiti acquistati nel corso dell’esercizio I’aliquota d’ammortamento viene ridotta forfetariamente
alla meta in quanto cio non si discosta significativamente dalla quota calcolata a partire dal momento in
cui il cespite ¢ disponibile per 1’uso. Eventuali difformitd dovute alla corretta applicazione
dell’ammortamento in caso di acquisto in corso d’esercizio sono oggetto di espressa evidenziazione.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Partecipazioni
La societa non possiede partecipazioni alla data di chiusura dell’esercizio.

Altre immobilizzazioni finanziarie
Non esistono altre immobilizzazioni finanziarie.



RIMANENZE, TITOLI E ATTIVITA' FINANZIARIE
CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI

Rimanenze
Le rimanenze finali sono iscritte, ai sensi dell’art. 2426, ¢. 1 n. 9, al minor valore tra il costo di acquisto
ed il valore di presunto realizzo desunto dall’andamento del mercato.
La configurazione di costo adottato ¢ quindi la seguente:
e il costo delle materie prime, sussidiarie e di consumo ¢ calcolato con il metodo del costo medio

ponderato annuale.
Le eventuali rimanenze obsolete e di lento rigiro sono svalutate tenendo conto delle possibilita di utilizzo

e di realizzo, mediante appostamento di un fondo rettificativo ai soli fini civilistici.
Per I’anno 2007 non si ¢ proceduto ad iscrizione di fondi obsolescenza magazzino in quanto non

necessari.

Crediti
I crediti sono iscritti al loro valore nominale; gli stessi sono stati valutati dettagliatamente sulla base di

elementi certi e precisi. Essendo la quasi totalita dei crediti verso la nostra societa controllante Biesse

SpA e pertanto di sicura esigibilita, non si ¢ ritenuto di dover effettuare alcun stanziamento al fondo

rischi.

Attivita e passivita in valuta estera
Non esistono in bilancio disponibilita liquide e posizioni di credito o debito da esigere o estinguere in

valuta diversa dall’Euro.

Altre attivita finanziarie
Le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono valutate al minore tra il costo di

acquisto o sottoscrizione e il valore di presunto realizzo.

Ratei e risconti
Nelle voci ratei passivi e risconti attivi sono esclusivamente iscritti, al valore nominale, proventi e oneri

dell'esercizio che avranno manifestazione numeraria in esercizi successivi, € costi sostenuti entro la
chiusura dell'esercizio ma di competenza di esercizi successivi. Condizione necessaria per la loro
iscrizione in bilancio ¢ che si tratti di quote di quote di proventi o di oneri comuni a due o piu esercizi,
l'entita dei quali varia in funzione del tempo. La rilevazione contabile, effettuata nel rispetto del principio
della competenza economico-temporale espresso dall'articolo 2423 bis n.3 C.C., determina quindi una
ripartizione dei proventi e degli oneri comuni a due o piu esercizi sugli esercizi medesimi.

Fondi per rischi ed oneri
Non sono presenti accantonamenti per rischi e oneri futuri alla data di chiusura del bilancio.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato.
Il Fondo trattamento di fine rapporto viene stanziato ex art. 2120 c.c. per coprire ’intera passivita

maturata nei confronti dei dipendenti in conformita alla legislazione vigente ed al contratto collettivo
nazionale di lavoro ed integrativo aziendale.

Debiti
Sono calcolati al valore nominale. In tale voce sono accolte passivita certe e determinate, sia nell’importo

che nella data di sopravvenienza.

Rischi, impegni, garanzie.
Gli impegni e le garanzie sono indicati nei conti d'ordine al loro valore contrattuale.

Ricavi e costi, proventi ed oneri, dividendi.
I ricavi e i proventi, i costi e gli oneri sono iscritti in bilancio al netto di resi, sconti, abbuoni e premi,

nonché delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.



I ricavi per vendite di prodotti sono contabilizzati al momento del trasferimento della proprieta che, di
regola, si identifica con la consegna o la spedizione dei beni; i ricavi per prestazioni di servizi sono
riconosciuti sulla base dell’avvenuta prestazione e in accordo con i relativi contratti.

[ ricavi di natura finanziaria vengono contabilizzati in base alla competenza temporale.

Imposte sul reddito
Le imposte sul reddito sono determinate sulla base del reddito imponibile ai sensi delle norme fiscali

vigenti. Vengono stanziate imposte differite sulle differenze attive e passive di natura temporanea tra il
risultato imponibile e quello di bilancio. Le imposte differite sono state calcolate in base all'aliquota in
vigore per I’anno 2008 e precisamente pari al 27,5% per IRES e 4,8% per IRAP. Qualora il saldo netto
delle imposte differite attive e passive sia negativo, si provvede all’iscrizione del saldo tra i fondi del
passivo salvo che esistano scarse possibilita che tali imposte siano effettivamente dovute negli esercizi
successivi. Qualora il saldo netto delle imposte differite sia attivo e le imposte siano considerate
recuperabili, il saldo viene iscritto nella voce C I1.04.ter, separatamente dai crediti verso 1’Erario, iscritti
alla voce C I1.04.bis. La compensazione tra imposte differite attive e passive ¢ effettuata solo per
posizioni omogenee; diversamente sono iscritti, per tali titoli, crediti (C I1.04.ter) e debiti (Fondo Imposte
anche differite).

A decorrere dall’esercizio 2005 la societa Bi.Fin Stl ha optato, in qualita di controllante, per la tassazione
consolidata nazionale ai sensi degli artt. 117 e ss del DPR 917/86 unitamente alle controllate ISP Systems
Srl, Biesse Spa, Cahi Srl e Hsd Spa,

A seguito dell’opzione, Bi.Fin Srl determina I'IRES di gruppo secondo quanto stabilito dalla predetta
norma, compensando il proprio risultato con gli imponibili positivi e negativi delle socictd interessate.

I rapporti economici, le responsabilita e gli obblighi reciproci tra le predette societa sono definiti nel
“Regolamento” di partecipazione al consolidato fiscale di Gruppo siglato in data 26/05/2005 secondo il

quale:
> le societa controllate con imponibile positivo trasferiscono alla BI.LFIN Srl le risorse finanziarie

corrispondenti alla maggiore imposta da questa dovuta;
> le societa controllate con imponibile negativo ricevono una compensazione pari al risparmio
d’imposta effettivamente conseguito dalle societa partecipanti alla tassazione di gruppo. Nel caso
di reddito imponibile di gruppo negativo, ai fini della determinazione dell’indennizzo,
I’ammontare delle perdite che ha trovato compensazione con gli utili delle altre societa va ripartito
tra le singole societa che le hanno prodotte in proporzione all’entita delle stesse.
In presenza di un’eccedenza di perdite fiscali di pitt societd partecipanti alla lassazione di gruppo rinviata
a nuovo, il suo utilizzo va imputato, ai fini della determinazione dell’indennizzo, alle singole societa
considerando utilizzate per prime le perdite riportate a nuovo delle societa che negli esercizi successivi
hanno prodotto un reddito imponibile compensabile con la perdita prodotta e comunque nei limiti del
reddito stesso e, per I’eventuale residuo, va ripartito tra le singole societa che lc hanno prodottc in
proporzione all’entita delle stesse.
I1 debito per I’imposta di gruppo ¢ rilevato alla voce “debiti tributari” o “ “crediti tributari’nel Bilancio
della controllante, al netto degli acconti versati. Nel bilancio della societa controllata il debito specifico
per imposte trasferite alla controllante ¢ contabilizzato nella voce “Debiti verso societa controllante”
(Voce D11). I crediti che derivano dal trasferimento delle perdite Ires, sono classificati alla voce C II 4)

Crediti verso societa controllante.
L’IRAP corrente, differita, e anticipata ¢ calcolata con esclusivo riferimento a ISP Systems Stl.

4) VARIAZIONI INTERVENUTE NELLA CONSISTENZA DELLE ALTRE VOCI DELLO STATO
PATRIMONIALE E, IN PARTICOLARE PER I FONDI E PER IL TFR, LE UTILIZZAZIONI E
GLI ACCANTONAMENTI

Le variazioni “a saldo” di tutte le voci iscritte nei prospetti contabili di bilancio risultano facilmente
ricavabili dal confronto dei due esercizi e di fatto esplicitate nello stesso schema di bilancio. Le variazioni
significative, per rilevanza d’importo e per tipologia dei fatti amministrativi che le stesse sottendono,
intervenute nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007 nelle voci dell’attivo patrimoniale diverse
dalle immobilizzazioni, nonché del passivo, sono indicate nei seguenti prospetti:



Saldo 01/01/2007 Increm./decrem. Saldo 31/12/2007

I - Rimanenze

1. Materic prime, sussidiarie e di consumo € 447.060,00 1.215.171,00 € 1.662.231,00
2. Prodotti in corso di lavorazione ¢ semilavorati -
3. Lavori in corso su ordinazione -
4. Prodotti finiti e merci € 2.000,00 -€ 2.000,00 € -
5. Acconti € - € - € -
€ 449.060,00 € 1.213.171,00 € 1.662.231,00
II - Crediti
1. Verso clienti € 153.475,00 -€ 78.083,00 € 75.392,00
2. Verso imprese controllate € - € - € -
3. Verso imprese collegate € - € - € -
4. Verso imprese controllanti € 1.582.316,00 € 2.952.571,00 € 4.534.887,00
4-bis Crediti tributari € 95.185,00 -€ 92.086,00 € 3.099,00
4-ter Imposte anticipate € 27.162,00 € 67.608,00 € 94.770,00
5. Verso altri € 6.855,00 -€ 4.912,00 € 1.943,00
C 1.864.993,00 C 2.845.098,00 ¢ 4.710.091,00
IIT - Attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni
1. Partecipazioni.in imprese controllate € -
2, Partecipazioni in imprese collegate C -
3. Partecipazioni in impresc controllanti € -
4. Altre parteipazioni C -
6. Al titoli € -
€ - € - € -
IV - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari ¢ postali € 13791600 € 240.353,00 € 378.269,00
2. Asscéni € -
3. Denaro ¢ valori in cassa € € 1.028,00
€ 379.297,00

€ 45300 € 276,00 € 729,00

Risconti

1. Obbligazioni
2. Obbligazioni convertibili

1.700.000,00 € -

&

3. Debiti verso soci per finanziamenti € 1.700.000,00

[p}
'

4. Debiti verso banche

5. Debiti verso altri finanziatori
6. Acconti € -
7. Debiti verso foritori € 714.790,00

m M

2.358.182,00 3.072.972,00

(L}

8. Debiti rappresentati da titoli di credito

9. Debiti verso imprese controllate

10. Debiti verso imprese collegate
1.205.661,00

512.892,00
75.329,00
148.295,00

1.148.788,00
485.738,00
57.737,00
00

56.873,00
27.154,00
17.592,00

11. Debiti verso controllanti
12. Debiti tributari
13. Debiti verso istituti di previd. e sic. Sociale

€
€
€
€
€
€
€
€
€
€

€
€
€ €
€ €
€ €
€ €

774,00 € 774,00

Risconti € € € -




Il debito per il “Trattamento Fine Rapporto” (Voce “C” del passivo) risulta cosi formatosi:

- Saldo al 01-01-2007 Euro 117.814
- Utilizzi per distrib. e/o passaggi dip. avvenuti nel 2007 Euro 79.117
- Contributo 0,50% Euro 2.491
- IRPEF Euro 386

- Accantonamento 2007 Euro 45.359
- Saldo al 31-12-2007 Euro 81.179

5) INFORMAZIONI RELATIVE ALLE PARTECIPAZIONI POSSEDUTE DIRETTAMENTE O
PER TRAMITE DI SOCIETA' FIDUCIARIA O PER INTERPOSTA PERSONA
La societa non possiede partecipazioni alla data del 31/12/2007 sia direttamente che per tramite di societa

fiduciaria.

6) CREDITI E DEBITI DI DURATA RESIDUA SUPERIORE Al CINQUE ANNI, DEBITI
ASSISTITI DA GARANZIE REALI SU BENI SOCIALI E NATURA DELLE GARANZIE (ART.
2427 CO. 1 N. 6)

Non risultano iscritti in bilancio crediti o debiti di durata residua superiore a cinque anni.

Non risultano iscritti in bilancio debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

Ripartizione sccondo le aree gevgraliche
La Societd non opera in campo internazionale. In aderenva al dettato dell’art. 2427 co.1 c.c. si propone un
quadro sintetico della ripartizione territoriale dei crediti e debiti.

- Verso clienti 75.392 75.392

- Verso soc. controllante 4.534.887 4.534.887

- Verso altri 99.812 99.812
Totale 4.710.091 4.710.091

La voce “verso altri” comprende crediti tributari per €. 3.099, crediti per imposte prepagate per €. 94.770
e crediti verso altri per €. 1.943.

- Verso fornitori 3.072.972 3.072.972

- Verso soc. controllante 1.205.661 1.205.661

- Verso altri 736.516 736.516
Totale 5.015.149 5.015.149

La voce “verso altri” comprende debiti tributari per €. 512.892, debiti verso istituti previdenziali per €.
75.329 e crediti verso altri per €. 148.295 di cui €. 147.678 per debiti verso dipendenti.

6 bis) EFFETTI SIGNIFICATIVI DELLE VARIAZIONI NEI CAMBI SUCCESSIVE ALLA

CHIUSURA (ART. 2427 CO. 1 N. 6-BIS)
Non esistendo crediti e debiti in valuta diversa dall’euro alla data di chiusura dell’esercizio; nulla da

rilevare in merito al punto in oggetto.

6 ter) CREDITI E DEBITI RELATIVI AD OPERAZIONI CON OBBLIGO DI
RETROCESSIONE A TERMINE (ART. 2427 CO. 1 N. 6-TER)

La societa non ha in essere operazioni con obbligo di retrocessione a termine alla data di chiusura
dell’esercizio.



7-BIS COMPOSIZIONE DEL PATRIMONIO NETTO (ART. 2427 CO. 1 N. 7-BIS)
La composizione del Patrimonio Netto, la disponibilita delle Riserve per operazioni sul capitale, la
distribuibilita delle riserve, nonché le utilizzazioni effettuate negli ultimi tre esercizi, sono riassunte nei

seguenti prospetti (€/1000) ai sensi dell’art. 2427 co 1 n. 7-bis c.c.:

Capitale 14

Riserve di capitale:

Riserva per copertura perdite 288 B

Riserve di utili:

Riserva legale 0 B
Riserva straordinaria 0 A,B,C
Totale 302
Quota non distribuibile 288

Residua quota distribuibile

Legenda:

A: per aumento di capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci

D1 seguito si forniscono le movimentazioni delle classi componenti il Patrimonio netto (€/1000):

- Al 31/12/2005 14 (1.659) (1.645)

Destinazione del! risultato
d’esercizio
Copertura perdite (14)

(14)
867 1.659 2.540

Altre variazioni 14

Distribuzione dividendi
Risultato dell’esercizio (579) (579)

precedente
- Al 31/12/2006 14 867 (579) 302

Destinazione del risultato
d’esercizio
Copertura perdite

(579) 579 0

Altre variazioni

Distribuzione dividendi
Rlsulta‘to dell’esercizio 1.493 1.493
corrente

- A1 31/12/2007 14 288

1.493 1.795

Capitale sociale
II Capitale Sociale € pari ad €. 14.000,00 e non ha subito variazioni nell’anno 2007.

Fondo Copertura Perdite
11 Fondo copertura perdite ha subito, nel 2007, un decremento pari ad €. 578.874 a seguito del suo utilizzo

per la copertura della perdita dell’esercizio 2006.

Utile (Perdita) dell’esercizio
Accoglie il risultato del periodo.

8) AMMONTARE DEGLI ONERI FINANZIARI IMPUTATI NELL'ESERCIZIO AI VALORI
ISCRITTI NELL'ATTIVO DELLO STATO PATRIMONIALE, DISTINTAMENTE PER OGNI



VOCE (ART. 2427 CO.1N. 8)
Nell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari a voci iscritte nell'attivo dello stato patrimoniale.

11) PROVENTI DA PARTECIPAZIONI DIVERSI DAI DIVIDENDI (ART. 2427 CO. 1 N. 11)
Non risultano iscritti in bilancio proventi da partecipazioni di cui all'art.2425 n.15) C.C. diversi dai

dividendi.

RISULTATO DI ESERCIZIO
L'Organo Amministrativo, in ordine all’utile di esercizio pari ad €. 1.493mila, propone di destinarlo alle

riserve legale e straordinaria.

Imposte d’esercizio correnti:

(Valori in €/1000)
Descrizione 2007 20006
- Accantonamento IRES d’esercizio 0 0
- Accantonamento IRAP d’esercizio (126) (24)
TOTALE (126) (24)

Le imposte correnti sono state calcolate in base alla normativa fiscale vigente.

In particolare, ai fini IRES il risultato ante imposte & stato integrato da variazioni in aumento pari ad €.
30.374 e da variazioni in diminuzione pari ad €. 169.614. Ne deriva un utile fiscale pari ad €. 1.480.469
interamente coperto da perdite fiscali pregresse generate anteriormente all’adesione della societa al
consolidato fiscale; non scaturisce pertanto alcuna imposta IRES. Tra le variazioni in diminuzione va
segnalato I’importo di €. 70.000 relativo all’utilizzo 2007 del fondo svalutazione prodotti finiti iscritto nel
bilancio chiuso al 31.12.2006 ed il recupero pari al 65% dei costi auto in fringe benefit ai dipendenti
relativi all’esercizio 2006.

Al fini IRAP, si ¢ proceduto alla determinazione del valore della produzione che ammonta ad €.
2.666.882, rettificato dalla deduzione ex art. 11 D.Lgs 446/97 per costi di personale impiegato in attivita
di ricerca, pari ad €. 211.084. L’imposta relativa ammonta ad €. 126.474, iscritta a bilancio e ripresa a

tassazione.

14) PROSPETTO DELLA FISCALITA’ DIFFERITA ( ART. 2427 CO. 1 N. 14)
Le imposte differite iscritte nel bilancio al 31.12.2007 sono riepilogate nel prospetto che segue, che
riporta la determinazione delle differenze temporanee che le hanno generate ed i relativi effetti fiscali,

comparati con le risultanze dell’esercizio precedente.

Le imposte anticipate sono state iscritte su tutte le differenze temporanee rilevate tra il reddito
imponibile ed il risultato prima delle imposte, ritenendo verosimile, sulla base dei piani aziendali,
Pesistenza di redditi imponibili futuri sufficienti a “riassorbire” le differenze temporanee sotto indicate

nell’arco temporale considerato.
Per ciascuno dei componenti sotto indicati, le imposte anticipate e differite sono state stanziate con

un’aliquota IRES del 27,5% ed un’aliquota IRAP del 4,8% .

IMPOSTE ANTICIPATE 2007
SALDI SALDI IMPOSTE
Descrizione Al Al IRES IRAP
01.01.2007 Utilizzo 2007 Acclto 2007 31.12.2007 27,5% 4,8%
F/do Svalutazione Prodotti Finiti 70.000 70.000 - - - -
Diff. CIV - FISC amm.to Marchi 29 29 58 16 3
Spese Rappresentanza 1.172 574 210 808 222 39
Perdite fiscali ante consolidato 343.600 94.490 |
Totali 71.201 70.574 239 344.466 94.728
Totale IRES 94.728
Totale IRAP 42
TOTALE Imposte Anticipate 94.770

ISP Systems Srl SALDI Perdite su cui Perdite su cui imponibile




Perdite riportabili 31.12.2007 non si iscrive si iscrive per iscrizione IMPOSTE ANTICIPATE

ai successivi esercizi fiscalita diff.ta fiscalita diff.ta fiscalita diff.ta IRES 27,5%

Perdite illimitatamente riportabili 343.600 - 343.600 343.600 94.490
Totali 343.600 - 343.600 343.600 94.490

Motivazioni dell’iscrizione delle imposte differite attive
Come evidenziato nei prospetti di cui sopra, sono state calcolate imposte anticipate pari ad €. 94.770, di

cui €. 94.490 riferite alle perdite fiscali residue al 31.12.07, maturate in periodi d’imposta precedenti
all’adesione della societa al consolidato fiscale Bi.Fin Srl. .

Motivazione della loro iscrizione in bilancio 2007 ¢ [’esistenza del presupposto essenziale della

ragionevole certezza del conseguimento di un risultato positivo nei successivi esercizi, in ottemperanza

a quanto previsto dal documento n. 25 dei Principi Contabili dei Dottori e Ragionieri.

Prospetto di riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico
(Riconciliazione esercizio 2007 tra onere fiscale da bilancio ed onere fiscale teorico)
VARIAZIONI FISCALI IRES IRAP
“[Risultato prima delie imposte “iodl 1552102]  Aliquota : < Aliquota
Differenza tra valore e costi della produzione i ’ 2.871.887 | da prospetto
33 T
. [Imposte correnti dell'esercizio (Onere fiscale teorico) 512.194} 147.902
Differenze Temporanee:
- \Differenze Temporanee tassabill in esercizi successivi - -
+ Differenze Temporanee deducibili in esercizi successivi 210
210
Rigiro delle Partite Temporanee da esercizi precedenti:
+ |Componenti di es.precedenti tassati nel corrrente esercizio: - -
- |Componenti di es.precedenti dedotti nef corrente esercizio: - 74.844 - 74.844
Totale differenze Temporanee - 74.634]- 24.629 - 74.634 |- 3.844
Differenze Permanenti:
+ |Componenti tassati: 3.002 6.502
. |Componenti deducibili: N - 136.873
Totale differenze Permanenti 3.002 _ 130.371 |- 6.714
. 991 ) )
Totale differenze Temporanee e Permanenti - 71.632 - 205.005
Imponibile fiscale lordo 1.480.470 2.666.882
- Utilizzo perdite pregresse / - Deduzioni IRAP -1.480.470 - 211.084
Imponibile fiscale - 2.455.798
0 .455.
Imposte correnti dell'esercizio (onere fiscale effettivo) Aliquota g A,iquota da prospetto 126.474
33 i )
Effetto variazioni fiscali - 512.194 21.429
Imposte sul Reddito dell'esercizio IRES IRAP TOTALE
Imposta IRES di Esercizio _
- Onere effettivo IRES in %: -
Imposta IRAP di Esercizio - 126.474 126.474| Onere effettivo IRAP in %: 4,40
Imposte su differenze temporanee dell'esercizio - 24.629!- 3.844 (- 28.473
Imposte su differenze permanenti deli'esercizio R 6.714!- 5.724
991 )} i
Imposte su diff temporanee da eser prec per esercizi futuri - 10.558| - 60.574
71.131 ) )
Annullamento Imposte differite anni precedenti . R
nnuilamento Imposte anticipate anni precedenti . 27.162
27.162 )
E22 {Imposte di Esercizio - 67.608|  126.474 58.866
E23 (Utile (perdita) del'esercizio 1.493.236

18) AZIONI DI GODIMENTO E OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI (ART. 2427 CO. 1 N. 18)
La societa, considerata la sua natura di societa a responsabilita limitata, non ha mai emesso azioni di

godimento e obbligazioni.



19) STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA’: LORO NUMERO E DIRITTI DA

ESSI ATTRIBUITI (ART. 2427 CO. 1 N. 19)
La Societa non ha emesso strumenti finanziari.

20) PATRIMONI DESTINATI A UNO SPECIFICO AFFARE (ART. 2427 CO. 1 N. 20)
Non sussistono.

21) FINANZIAMENTI DESTINATI A UNO SPECIFICO AFFARE (ART. 2427 CO. 1 N.
21)
Non sussistono.

22 CONTRATTI DI LEASING FINANZIARIO (ART. 2427 CO. 1 N. 22)
La societa non ha in corso contratti di leasing finanziario; nulla da rilavare pertanto ai fini della presente

nota integrativa.

23 APPENDICE

Informazioni complementari ai sensi dell’art. 2423, comma 3, del Codice Civile
Ai fini di una completa informativa di bilancio, necessaria ai sensi dell’art. 2423, comma 3, del Codice

Civile, si forniscono le seguenti informazioni complementari in merito:

» SOCIETA’ CHE ESERCITA LA DIREZIONE E IL COORDINAMENTO
Ai sensi dell’art. 2497-bis c. 4 c.c., segnaliamo che la Societa non esercita attivita di direzione e
coordinamento su altre Societa.

» La Societa ISP SYSTEMS SRL ¢& soggetta ad attivita di direzione e controllo da parte della Societa

BIESSE SPA.
Alla data del 31.12.2007 la Societa BIESSE SPA detiene il 100% del capitale sociale di ISP Systems Stl.

Come richiesto dal codice civile esponiamo i dati essenziali dell'ultimo bilancio della societa Biesse SpA.

In proposito, Vi sottolineiamo che:
o il riferimento deve essere all'ultimo bilancio di esercizio approvato ovvero a quello chiuso in data
del 31.12.2006;

si ¢ ritenuto, considerando che I'informazione richiesta € di sintesi, di limitarsi ad indicare i totali
delle voci indicate con lettere maiuscole dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico.

STATO PATRIMONIALE in €/1000

31.12.2006 31.12.2005

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

B) Immobilizzazioni finanziarie 100.460 71.236
C) Attivo circolante 194.162 167.985
D) Ratei e risconti 533 14.745

27.393

Capitale sociale 27.393

Riserve 72.441 55.166
Utile (perdite) portate a nuovo

Utile (perdita) dell'esercizio 28.203 13.238
B) Fondi per rischi e oneri 10.615 7.344
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 13.731 14.487
D) Debiti 141.528 131.499
E) Ratei e risconti 1.243 4.838
Totale passivo 295.155 253.966

CONTO ECONOMICO in €/1000



31.12.2006 31.12.2005

274.002

A) Valore della produzione 331.679

B) Costi della produzione (288.737) (253.515)
C) Proventi e oneri finanziari 463 (1.243)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie 1.524 (669)
E) Proventi e oneri straordinari (1.201) (1.611)
Imposte sul reddito dell'esercizio (15.525) (3.727)
Utile (perdita) dell'esercizio 28.203 13.238

Operazioni con dirigenti, amministratori, sindaci e soci.
Non sono state effettuate operazioni con parti correlate

Rendiconto finanziario e schemi di bilancio
Nel rispetto di quanto previsto dall'art. 2423, Comma 2, C.C., in relazione alla situazione finanziaria della

Societa, si propone lo schema di Rendiconto finanziario riferito all'esercizio chiuso al 31/12/2007, che si
allega sotto il nome di “Allegato A".

La Societa, sussistendo i presupposti di cui all’art. 2435-bis c.c., & esonerata dalla redazione della

Relazione sulla gestione.

Altre Notizie
% Si da notizia che la societa ha redatto il “DPS Privacy” gia dal 18 novembre 2004; I’ultima modifica

apportata ¢ datata 20 febbraio 2006.

dokok ok sk ok
SOTTOSCRIZIONE
La presente Nota Integrativa costituisce parte inscindibile del Bilancio di Esercizio e le
informazioni contabili ivi contenute corrispondono alle scritture della societa.

Pesaro, 1i 12/03/2008

& Amminisiyatore Unico

\\w\%\\\\\\;w

\



. di cassa ~ Metodo Scalare

Allegato A)
| ISP SYSTEMS SRL UNIPERSONALE I
Progr. Descrizione Importo
1 Utile/perdita dell'esercizio 1.493.236
Ammortamento delle immaobilizzazioni mat.e immat. 417.807
3 Svalutazioni dei crediti compresi nell‘attivo circolante 0
4 Acc.to TFR e altri accantonamenti 44.328
S Altre svalutazioni delle immobilizzazioni ) . 27.422
6  Svalutazioni delle disponibilita liquide 0
7 Proventi e oneri finanziari 27.701
8 Proventi e oneri straordinari -947
9 Rivalutazioni/svalutazioni delle attivitd finanziarie 0
10 Imposte correnti 126.474
11  Minusvalenze da allenazlone 0
ze da alienazi -326.644

Proventi e oneri ﬁnan2|ar| -27.701
Proventi e oneri st i _.947

17 Imposte differite ; ' v 67.608
18 . Imposte correnti :

-27.422

20 Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

;21 - Ammortamento delle immobilizzazioni mat.e immat. ) -417.807
22 Aumenti e diminuzioni di |mmob|l|zzazxom mat.e immat : 377.627
23" . Plusvalenze da alienazione : 326.644

inusvalenze da alienazione . 0

Crediti v/clienti ’ o 78.083
Altri crediti br+ml operativi -2.923.181
Aumenti e dimin. Ratei e risconti attivi -276
- Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante ' ) 0
Aumenti e diminuzioni dellé rimanenze - : ‘ 121371
L Aumenti e diminuzioni dei debiti v/fornitori 2.358.182
" Almenti e diminuzioni altri debiti operativi (br+ml) i .- 11.806.585
Aumenti e diminuzioni di ratei e risconti passivi i ; i 774

: '_Aumentl e dimmuzuom dx altri tn:oh lmmobmzzatr enon - ; !

Vanazrone det f.do TFR R 3 N . -80.963
cantonamenti ad altri fondx R e '

Imposte differite

Crediti v/soci per versamenti ancara doviiti: SETHUEE : L : R 0
42 . -Variazioni da aumento dimin azioni: proprie per acqutsto/vendlta R ) RTE - 0
L+ 43" Variazioni monetarie del Patnmomo netto: SR BRI o-1

44 ‘ \Rwalutazxonl di lmmoblhzzazmnl immateriali e materlah (- )
> ,Svalutazuom di lmmoblllzzazmnl lmmaterlah e materlah (+)
Annullamento’di azioni proprle (+)

] _Vanaznone obblrgazmm ordinarie e conve ibili
149 Vanazxone da debm v/soci e altH: f‘nanz«ator:

~1.700.000
; T

2 . Flusso di cassa netto di periodo: (13+16+19+25+34+40+47+51) 241.223
53 quu;dlta inizio periodo’ : x . : : 138,074
‘Debiti vs: banchie a bt inizio pericdo : i ; : : ! 0

iquidita fine periodo
eblti VS banche a br fine perlodo

-241.223

L'Organo Amministrativo
o ) h

LW

NSANYS c~%\s\f\\\£ .
N
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ISP SYSTEMS SRL
SEDE DI PESARO - VIA DELLA MECCANICA N. 16
CAP.SOC. Euro 14.000,00 INT.VERS.
COD. FISCALE E ISCRIZIONE REG. IMPRESE PESARO/URBINO N. 02039590415
ISCRIZIONE REA DI PESARO N. 149745

SOCIETA’ SOGGETTA AD ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO DA PARTE
DELLA BIESSE SPA CON SEDE IN PESARO, ISCRITTA AL N. 00113220412 REGISTRO
IMPRESE PRESSO CCIAA E N. REA 56612

RELAZIONE SULLA GESTIONE EX - ART. 2428 C.C.
integrato dal DLgs. 32/2007
al Bilancio di Esercizio chiuso al 31-12-2008

Signori Soci,

Il bilancio dell'esercizio 2008 che 1'Organo Amministrativo va ora a sottoporre alla Vostra attenzione e
approvazione evidenzia un risultato d’esercizio positivo di € 680.649,41.

CONTESTO ECONOMICO GENERALE
I pit autorevoli analisti economici oramai concordano sul fatto che la fase di recessione che stiamo vivendo

rappresenta senza dubbio per intensita, diffusione globale e rapiditda di aggressione, la pit violenta
manifestazione di crisi sistemica dai tempi della cosiddetta “grande depressione” degli anni Trenta.

La globalizzazione che in condizioni di crescita/stabilita economica accresce le opportunitd di
diversificazione e tende cosi a ridurre i rischi, ha finito col divenire cinghia di trasmissione ed acceleratore,
anziché ammortizzatore, della diffusione della crisi.

I segnali della recessione incombente erano gia evidenti dall’estate del 2007, - quando si rendeva di tutta
evidenza la situazione del mercato dei mutui immobiliari americani -, ma ben pochi analisti economici ne
avevano previsto conseguenze cosi violente, profonde e potenzialmente durature sul fronte dell’economia
reale.

Solo piu tardi, infatti, - a complicare un quadro macro gia di per sé molto negativo -, si & fatta luce sulla
debacle senza precedenti del sistema finanziario internazionale; in altre parole & emerso con il salvataggio di
Stato di AIG, Fannie Mae, Freddie Mac, Northern Rock e, poi, con il crac Lehman, quanto da tempo si
temeva: la presenza di significative insussistenze insite tra gli asset di bilancio del sistema creditizio
mondiale.

Questo fenomeno, di dimensione e gravitd inimmaginabili, ha generato un effetto di moltiplicazione
geometrica della “frenata” sull’economia reale; la repentina contrazione degli scambi interbancari, i rischi
di default di primari istituti di credito internazionale hanno determinato un brusco crollo della liquidita del
sistema su scala mondiale.

La crisi globale, nelle settimane in cui questa relazione ¢ stilata, si & intensificata ed estesa ulteriormente: le
prospettive di crescita dell’economia mondiale si sono deteriorate in misura marcata; ¢& attesa una crescita
zero, o per alcuni una contrazione dell’economia a livello mondiale, mentre in Italia si stima una frenata del
Pil nazionale del 2,7%.

Le aspettative di ripresa sono rimandate al 2010, ma senza bruschi rimbalzi all’orizzonte.

L’impatto € particolarmente significativo per i settori piu ciclici, quale il settore manifatturiero, ma lo & ancor
di pitt nel segmento dei beni strumentali poiché la propensione ad investimenti in capital goods & diretta
funzione del clima di fiducia delle imprese e della reperibilita delle fonti di finanziamento (un esempio per
tutti, il leasing) per tali investimenti.



SITUAZIONE DELLA SOCIETA’ E ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Il risultato positivo ¢ stato determinato dalla crescita del fatturato che nel 2008 ha rispecchiato 1’andamento
dei ricavi della capogruppo Biesse verso la quale sono indirizzate la quasi totalitd delle nostre vendite. La
razionalizzazione ed il miglior utilizzo delle risorse umane e materiali ha prodotto efficienza e contenimento
dei costi che ha consentito di mantenere un adeguato livello di redditivitd. L’andamento -delle commesse
ricevute legato al mercato internazionale della capogruppo Biesse, ha mantenuto un andamento costante per
tutto il 2008 fatta eccezione per I’ultimo bimestre in cui hanno cominciato a manifestarsi i primi effetti della
crisi economica internazionale. La crisi economica e la conseguente riduzione dei volumi di produzione e
vendita si sono confermati con evidenza nei primi mesi del 2009 con una riduzione dei ricavi nel primo
bimestre 2009 del 40% rispetto allo stesso periodo del 2008. Questa situazione ha indotto 1’adozione di tutte
le misure atte a contrastare gli effetti negativi della crisi.

Al fine di meglio comprendere I’andamento gestionale, si fornisce di seguito una riclassificazione del Conto
economico e dello Stato patrimoniale.
I dati rilevabili degli ultimi due esercizi risultano i seguenti.

Sintesi dati economici

31 dicembre L 31 dic_embr;e :

% su

. ricavi - » ‘q/;qk.k.su\ ncav
Ricavi delle vendite e prestazioni 11.088.929 100,0% 8.444.520 100,0% 31,3%
Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lav. 0 -2.000 0,0% -100,0%
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0 211.084 2,5% -100,0%
Altri ricavi e proventi 453.346 4,1% 1.217.096 14,4% -62,8%
Valore della produzione 11.542.275 104,1% 9.870.700 116,9% 16,9%
Consumo materie prime, sussidiarie di consuno e merci 9.164.675 82,6% 6.565.244 77,7% 39,6%
Servizi 197.510 1,8% . 271.521 3,2% -27,3%
Godimento beni di terzi 18.428 0,2% 36.611 0,4% -49,7%
Oneri diversi di gestione 4,852 0,0% 6.852 0,1% -29,2%
Valore aggiunto 2.156.810 19,5% 2.990.472 35,4% ~27,9%
Costo del personale 1.066.331 9,6% 1.293.031 15,3% -17,5%
Margine operativo lordo 1.090.479 9,8% 1.697.441 20,1% -35,8%
Ammortamenti 39.870 0,4% 417.807 4,9% -90,5%
Accantonamenti e svalutazioni dell'attivo 0 27.422 0,3% -100,0%
Risultato operativo 1.050.609 9,5% 1.252.212 14,8% -16,1%
Proventi e oneri finanziari 7.954 0,1% -27.701 -0,3% -128,7%
Risultato ante gestione straordinaria 1.058.563 9,5% 1.224.511 14,5% -13,6%
Proventi e oneri straordinari -2.720 0,0% 327.591 3,9%  -100,8%
Risultato prima delle imposte 1.055.843 9,5% 1.552.102 18,4% -32,0%
Imposte sul reddito 375.194 3,4% 58.866 0,7% 537,4%
Risultato netto dell'esercizio 680.649 6,1% 1.493.236 17,7% -54,4%

I ricavi delle vendite della Vostra Societd hanno raggiunto quest’anno un valore di € 11.088.929, che si
confronta con € 8.444.520 conseguiti nel corso del 2007, evidenziando un incremento pari al 31,3%.



Il valore della produzione passa da € 9.870.700 ad € 11.542.275, con un incremento del 16,9%. In proposito
occorre segnalare che, rispetto all’esercizio precedente, & cambiata la composizione dello stesso, in quanto la
voce Altri ricavi e proventi ha diminuito il suo peso percentuale sul valore della produzione, scendendo dal
12,1% al 3,9%: tale decremento ¢ in gran parte riconducibile al minor contributo della voce Royalties sulla
redditivitd della Societa (passate da € 990.000 ad € 435.089), dovuto alle mutate condizioni contrattuali
concordate a partire dal 2008.

Ne consegue quindi che rispetto all’esercizio precedente, la contribuzione dell’attivita relativa al montaggio di
piani di lavoro per conto della controllante Biesse S.p.A. & aumentata notevolmente ed ha permesso alla
Societa di mantenere un livello di redditivita finale soddisfacente.

Rispetto all’esercizio precedente, l’incidenza dei consumi & peggiorata, in gran parte per il forte
inflazionamento della materia prima registrato nei primi 9 mesi dell’esercizio. Tale peggioramento pill che
compensa |’effetto leva operativa sui costi fissi (la cui incidenza sui ricavi diminuisce, sia con riferimento ai
costi per servizi, che agli altri costi operativi), determinando una conseguente riduzione dell’incidenza
percentuale del valore aggiunto (19,5% contro il 35,4% del 2007).

11 costo del lavoro si riduce da € 1.293.031 ad € 1.066.331, e vede diminuire la propria incidenza sul fatturato
dal 15,3% al 9,6%. La riduzione dei costi & legata all’attenta gestione delle risorse umane operata dalla
Societa nel corso del 2008.

La societa ha in forza al 31/12/2008 n. 21 dipendenti .

La voce ammortamenti subisce un forte ridimensionamento, a seguito della dismissione e cessione alla
controllante Biesse S.p.A. (realizzata a fine 2007) delle attivita di progettazione e sviluppo di macchinari

industriali.
Il risultato operativo del 2008 ¢& pari ad € 1.050.609, in diminuzione del 16,1% rispetto al 2007 (€

1.252.212).

La gestione finanziaria registra un saldo positivo, pari ad € 7.954, grazie al mantenimento di una posizione
finanziaria netta positiva per tutto il 2008 ed & costituita da interessi attivi sui depositi bancari.

Per quanto riguarda la gestione straordinaria, va segnalato che al termine del 2007 la Societa aveva registrato
una plusvalenza pari ad € 326.644, relativa alla cessione alla capogruppo di know-how relativo allo sviluppo
del software e dei progetti meccanici di macchinari per la lavorazione del legno.

1l risultato prima delle imposte ¢ positivo per € 1.055.843, contro un risultato positivo di € 1.552.102 del

2007 con una riduzione del 32% rispetto al precedente esercizio;

Il saldo delle componenti fiscali, come dettagliatamente illustrate in Nota Integrativa cui si fa rinvio, &

negativo per complessivi € 375.194,
Risultano contabilizzate le seguenti imposte correnti: IRES per € 191.515, IRAP per € 88.909.



Sintesi dati patrimoniali

2007

Immobili;zazioniTnateriaIi 73.282 127.622
Immobilizzazioni immateriali 12.313 12.744
Altri crediti a M/L termine 0 129
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 85.595 140.495
Disponibilita liquide 31.613 379.297
Crediti verso clienti e altri crediti 5.244.898 4.710.691
Magazzino 1.124.981 1.662.231
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 6.401.492 6.752.219
TOTALE CAPITALE INVESTITO 6.487.087 6.892.714
Capitale Sociale 14.000 14.000
Riserve 1.781.613 288.376
Risultato di esercizio 680.649 1.493.236
CAPITALE PROPRIO 2.476.262 1.795.612
Fondo TFR 88.614 81.179
TOTALE PASSIVITA' CONSOLIDATE 88.614 81.179
Debiti vs. Banche 18 0
Debiti vs. Fornitori 3.182.421 3.072.972
Altri debiti a breve termine 739.772 1.942.951
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 3.922,211 5.015.923
TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO 6.487.087 6.892.714

Posizione finanziaria netta

Passivita finanziarie vs banche e istituti finanziari -18
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 31.613 379.297
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 31.595 379.297

La posizione finanziaria netta ha mantenuto per I’intero 2008 un saldo positivo, ma & peggiorata passando da
€379.297 ad € 31.595. Tale situazione ¢ dovuta al maggiore assorbimento di cassa, legato all’incremento del
capitale circolante netto: tale grandezza patrimoniale risente principalmente della brusca diminuzione dei
debiti commerciali, collegata agli effetti della riduzione dei giorni medi di pagamento dei fornitori, colpiti
dalla crisi di liquidita del sistema creditizio



Ad integrazione della riclassificazione del bilancio chiuso al 31/12/2008 sopra proposta, vengono nepllogau
i seguenti indici di bilancio:

Dati economici

] Mtgt‘mmdzEura  ,. e
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 11.089 8.471
Ebitda (Margine operativo lordo) 1.095 1.704
Ebit (Risultato operativo) 1.051 1.252
Risultato d’esercizio 681 1.493

Ebitda margin Ebit margin

14,8%

30,0%
20,0%71
10,0%{

2007 2008 2007 2008

Dati patrimoniali

Capitale investito (Patrimonio netto - Posizione finanziaria netta) 2.445 1.416
Patrimonio netto totale 2.476 1.796
Posizione finanziaria netta 32 379
Capitale circolante netto operativo (Rimanenze + Crediti 2.506 2.007
commerciali — Debiti commerciali) : ’
Gearing (PFN/PN) -0,01 -0,21
Copertura immobilizzazioni (PN/Attivo fisso netto) 28,93 12,78
Posizione finanziaria netta Capitale circolante netto operativo
2.506
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Dati di struttura

L . . 31 dicembre 2008 _ 31dicembre2007
Numero medio dipendenti 21 23
Numero medio dipendenti Fatturato per dipendente
5324.

migliaia di euro

2007 2008

DESCRIZIONE DEI PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE
Operando esclusivamente all’interno del gruppo Biesse non si rilevano rischi di natura commerciale o
industriale né di altra natura, alla data del 31/12/2008 non si rilevano contenziosi civili o fiscali o in materia

di lavoro.

INFORMAZIONI SU AMBIENTE E PERSONALE

PERSONALE
Alla data del 31/12/2008 il personale impiegato ¢ di 21 unita di cui 18 operai € 3 impiegati.

AMBIENTE
Il ciclo produttivo consiste nell’assemblaggio di componenti elettriche e meccaniche, e non prevede

. lavorazioni che comportino particolari rischi ambientali, non sono presenti reparti per la verniciatura o
trattamenti chimici. La situazione del rischio ambientale e della sicurezza sul luogo di lavoro viene
monitorata dal responsabile di produzione coadiuvato dalle funzioni centralizzate della capogruppo Biesse
SpA dedicate alla specifica materia, alla data del 31/12/2008 non si rilevano situazioni di rischio in materia

di sicurezza e impatto ambientale.

ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO
Nel corso del 2008 non sono state svolte attivita di ricerca e sviluppo, a fine 2007 la riorganizzazione interna
al gruppo ha comportato il trasferimento alla controllante Biesse SpA del reparto e del personale che

svolgeva queste attivita.

RAPPORTI CON LE IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E IMPRESE
SOTTOPOSTE A CONTROLLO DA QUESTE ULTIME

Anche nel corso del 2008, nei confronti della societa controllante si sono intrattenuti rapporti di carattere
commerciale. Nello specifico si tratta delle commesse relative alla fornitura di piani di lavoro e altri

semilavorati pronti per le linee di montaggio delle macchine prodotte e commercializzate dalla Biesse S.p.a.

In sintesi, i rapporti con le societa del Gruppo hanno prodotto i seguenti ammontari:



Cosﬂ | Ricayi Devii | C“’"'
Controllanti 1.965.330 11.413.969 609.353 5.092.561
Collegate
Controllate
Totale 1.965.330 11.413.969 609.353 5.092.561

Nei crediti verso controllante sono ricompresi € 3 mila relativi a crediti per acconti Ires 2008 versati alla
Biesse Spa per I’adesione di Hsd Spa al consolidato fiscale nazionale; il rimanente saldo ¢ riferito a crediti di
natura commerciale.

Si segnala che per il triennio 2008-2010, la societa Biesse Spa ha optato per la tassazione consolidata
nazionale ai sensi degli art. 117 e ss del DPR 917/86 unitamente alle controllate Hsd Spa, ISP Systems Stl,

MC Srl, Digipac Srl e Bre.ma.Brenna Macchine Srl.

A seguito dell’opzione, Biesse Spa determina ’IRES di gruppo secondo quanto stabilito dalla predetta
norma, compensando il proprio risultato con gli imponibili positivi e negativi delle societd interessate. I
rapporti economici, le responsabilitd e gli obblighi reciproci tra le predette societd sono definiti nel
“Regolamento” di partecipazione al consolidato fiscale di Gruppo rimandando per maggiori dettagli dello
stesso alla parte “imposte sul reddito nei commenti ai “principi contabili e criteri di valutazione”.

Possiamo affermare che nei rapporti sopra riportati le condizioni contrattuali praticate non si discostano da
quelle teoricamente ottenibili da negoziazioni con soggetti terzi.

RAPPORTI CON ALTRE PARTI CORRELATE
Sono identificate come parte correlata le societd appartenenti al gruppo Biesse che opera nel settore

metalmeccanico.
Nel corso del 2008, i rapporti intrattenuti con le suddette societa sono di natura commerciale e si

suddividono come segue:

978.833 3.160 504.950 604

HSD S.rl
MCS.r.l. 311.722 8 63.621
TOTALE 1.290.555 3.168 568.571 604

Possiamo affermare che nei rapporti sopra riportati le condizioni contrattuali praticate non si discostano da
quelle teoricamente ottenibili da negoziazioni con soggetti terzi.

Rapporti economici infragruppo

I rapporti di natura economica intercorrenti tra le societa del gruppo, riguardano principalmente la fornitura
di componenti elettroniche e meccaniche nonché la suddivisione delle spese sostenute a livello “centrale”
dalla capogruppo per la ripartizione dei costi inerenti alla funzione amministrativa ed alla gestione del
personale, tale ripartizione si basa sull’effettivo utilizzo di tali servizi da parte delle societa.

Rapporti patrimoniali e finanziari
La societd non possiede partecipazioni alla data del 31/12/2008. La nostra societa non ha concesso né

ricevuto finanziamenti e/o garanzie dalle altre societa del gruppo.

NOTIZIE SULLE AZIONI PROPRIE E/O DI SOCIETA' CONTROLLANTI POSSEDUTE DALLA

SOCIETA'
La societd non possiede azioni proprie e/o di societa controllanti.



FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA DATA DI CHIUSURA DEL BILANCIO
Non si rilevano fatti di particolare rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Le prospettive per il 2009 sono negativamente condizionate dall’andamento economico generale. Non &
infatti ipotizzabile il mantenimento dei risultati ottenuti nel 2008, stante I’attuale situazione di crisi
economica € la conseguente riduzione dei volumi di vendita che colpisce con particolare intensita il settore
manifatturiero dei beni durevoli nel quale operiamo; per questo motivo nel corso del 2009 si adotteranno
tutte le misure necessarie alla riduzione e contenimento degli effetti negativi connessi alla crisi economica.

SEDI SECONDARIE
L’impresa non ha sedi secondarie.

ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

La societa ¢ soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte della Biesse S.p.a. con sede in Pesaro,
iscritta al n. 00113220412 registro imprese presso CCIAA di Pesaro e REA n. 56612.

Per quanto riguarda i rapporti patrimoniali ed economici intercorsi con Biesse S.p.A. si rimanda alle note
precedenti. Oltre a questi non risultano in essere garanzie e impegni tra le due societa.

In riferimento alle decisioni influenzate dall’attivitd di direzione e coordinamento, & opportuno segnalare
[’opzione per la tassazione consolidata nazionale.

PRIVACY INFORMATICA
La societa ha provveduto alla redazione del “Documento Relativo Alle Misure Di Sicurezza Adottate Nel

Trattamento Dei Dati Personali A Sensi Del Decreto Legislativo 30 Giugno 2003, N. 196 Codice In Materia

Di Protezione Dei Dati Personali .
La prima redazione risale al 18/11/2004 per essere poi aggiornato in data 28/11/2007.

PROPOSTE ALL’ASSEMBLEA ORDINARIA
Signori Soci, in considerazione di quanto sopra esposto Vi invitiamo:
* ad approvare il bilancio chiuso al 31-12-2008 e le relazioni che lo accompagnano;
% a destinare l'utile realizzato nel complessivo importo di Euro 680.649,41:

»  per Euro 680.649,41, a “Riserva straordinaria disponibile”.
Pesaro, 1i 11/03/2009 C

L’ Ammminist

ks




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 31/12/2008 31/12/2007
B) IMMOBILIZZAZIONI
I Immobilizzazioni immateriali
2 Costi di ricerca svil. e pubb. 0 1.008
3 Diritti di brevetto ind. e diritti di
util. opere d'ingegno 10.462 8.588
4 Concessioni, licenze, marchi e
diritti simili 1.851 3.148
Totale I 12.313 12.744
II Immobilizzazioni materiali
2 Impianti e macchinario 2.254 2.709
3 Attrezzature ind. e comm. 25.624 62.384
4 Altri beni 45.404 62.530
Totale IT 73.282 127.623
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI , 85595 140367
C) ATTIVO CIRCOLANTE

I Rimanenze

1 Materie prime, sussidiarie e di

consumo 1.124.981 1.662.231
Totale I 1.124.981 1.662.231
II Crediti

1 Verso clienti

a)entro esercizio succ. 39.432 75.392
Totale 1 39.432 75.392
4 Verso controllanti

ajentro esercizio succ. 5.092.561 4.534.887
Totale 4 5.092.561 4.534.887
4-bis Crediti tributari

a)entro esercizio succ. 104.141 3.099
Totale 4-bis 104.141 3.099
4-ter Imposte anticipate

ajentro €sercizio succ. 0 94.641

b)oltre esercizio succ. 0 129
Totale 4-ter 0

5 Verso altri

ajentro esercizio succ. 8.718
Totale 5 8.718

Totale IT 5.244.852




1V Disponibilita liquide

1 Depositi bancari e postali 31.382 378.269
3 Denaro e valori in cassa 231 1.028
Totale IV 31.613 379.297
TOT. ATTIVO CIRCOLANTE 6.401.446 " 6.751.619
D) RATEI E RISCONTI ATTIVI
1 Ratei e risconti 46 729
TOTALE RATEI E RISCONTI 46 729
TOTALE ATTIVITA' 6.487.087 © 6.892.715
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PASSIVO 31/12/2008 31/12/2007
A) PATRIMONIO NETTO
I Capitale 14.000 14.000
IV Riserva legale 2.800 0)
VII  Altre riserve
I Riserva facoltativa 1.778.813 288.377
Totale VII 1.778.813 288.377
IX  Utile (perdita) dell'es. 680.649 1.493.236
TOT.PATRIMONIO NETTO - 2.476.262 1.795.613
C) TRATTAMENTO FINE
RAPPORTO LAVORO ;
SUBORDINATO 88.614 81.179
D) DEBITI
4 Debiti verso banche
ajentro l'esercizio succ. 18 0)
Totale 4 18 0
7 Debiti v/fornitori
ajentro l'esercizio succ. 2.613.849 3.072.972
Totale 7 2.613.849 3.072.972
11 Debiti v/controllanti
a)entro l'esercizio succ. 609.353 1.205.661
Totale 11 609.353 1.205.661
12 Debiti tributari
a)entro l'esercizio succ. 23.639 512.892
Totale 12 23.639 512.892
13 Debiti v/istituti di previdenza e
di sicurezza sociale
a)entro l'esercizio succ. 48.581 75.329
Totale 13 48.581 75.329
14 Altri debiti
a)entro l'esercizio succ. 626.771 148.295
Totale 14 626.771 148.295
TOTALE DEBITI 3922211 5.015.149
E) RATEI E RISCONTI PASSIVI
1 Ratei e risconti passivi 0) 774
TOT. RATEI E RISCONTI 0) N
TOTALE PASSIVITA'  6.487.087 6.892.715




CONTI D'ORDINE

4 ALTRI CONTI D'ORDINE, RISCHI,

IMPEGNI
DAltri conti d’ordine 0 13.317
Totale 4 0 13.317
TOTALE CONTI D'ORDINE 0 13317
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CONTO ECONOMICO

31/12/2008 31/12/2007
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1 Ricavi vendite e prestazioni 11.088.929 8.444.520
2 Var. rimanenze di prod. in
lavorazione, semil. e finiti (0) (2.000)
4 Incremento di imm. per lavori
interni (0) 211.084
5 Altri ricavi e proventi
a) altri ricavi e proventi 453.346 1.217.096
Totale 5 453.346 1.217.096
TOT.VALORE DELLA PRODUZIONE ° 11.542.275 9.870.700
B) COSTIDELLA PRODUZIONE
6 Materie prime, sussidiarie di
consumo e di merci (8.627.425) (7.780.414)
7 Servizi (197.510) (271.521)
8 Godimento beni di terzi (18.428) (36.611)
9 Costi per il personale
a) salari e stipendi (879.091) (1.055.950)
b) oneri sociali (149.411) (192.753)
¢) trattamento di fine rapporto (37.829) (44.328)
Totale 9 (1.066.331) (1.293.031)
10 Ammortamenti e svalutazioni
a)ammortamenti delle immob.
immateriali (10.685) (394.405)
b)ammortamenti delle immob.
materiali (29.185) (23.402)
c)altre svalutazioni delle
immobilizzazioni (0) (27.422)
Totale 10 (39.870) (445.229)
11 Var. rimanenze di materie
suss., di consumo e merci (537.250) 1.215.170
14 Oneri diversi di gestione (4.852) (6.852)
TOT. COSTI DELLA PRODUZIONE  (10.491.666) (8.618.488)
COSTI DI PRODUZIONE 1050609 1252212
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
16 Altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
d4) da altre imprese 8.076 11.485
Totale 16d) 8.076 11.485
Totale 16 8.076 11.485
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17 Interessi e altri oneri finan.

¢) v/imprese controllanti 0) (38.883)
d) v/altre imprese (122) (303)
Totale 17 : (122) (39.186)
TOT. PROVENTI ED ONERI
FINANZIARI L moes4 e (27.701)
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20 Proventi
a) plusvalenze da alienazioni ) 326.644
b) altri proventi straordinari 15.734 947
Totale 20 15.734 327.591
21 Oneri
¢) altri oneri straordinari (18.454) 0)
Totale 21 (18.454) (0)

TOT. PARTITE STRAORDINARIE

327.591

RISULT. PRIMA DELLE IMPOSTE

1.055.843

1552102

22 Imposte sul reddito d'esercizio,

correnti, differite e anticipate
Totale 22 (375.194)

23 UTILE (PERDITA)

(58.866)

1493236

1l presente bilancio é conforme ai risultati delle scritture contabili.

PESARO, 11 marzo 2009

\. . .
L' Ammin \t atore unico

PERS] FAB

A ANS

c_/
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ISP SYSTEMS SRL
SEDE DI PESARO - VIA DELLA MECCANICA N. 16
CAP.SOC. Euro 14.000,00 INT.VERS.
COD. FISCALE E ISCRIZIONE REG. IMPRESE PESARO/URBINO N. 02039590415
ISCRIZIONE REA DI PESARO N. 149745

SOCIETA’ SOGGETTA AD ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO DA PARTE
DELLA BIESSE SPA CON SEDE IN PESARO, ISCRITTA AL N. 00113220412 REGISTRO IMPRESE
PRESSO CCIAA E N. REA 56612
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BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL 31/12/2008
NOTA INTEGRATIVA

Il bilancio dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 2008, di cui la presente Nota Integrativa costituisce
parte integrante ai sensi dell'art. 2423 c.1 C.C., corrisponde alle risultanze delle scritture contabili
regolarmente tenute ed ¢ redatto conformemente agli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile.

In particolare, sono state rispettate le clausole generali di costruzione del bilancio (art. 2423 del
Codice Civile), i suoi principi di redazione (art. 2423 bis) e i criteri di valutazione stabiliti per le
singole voci (art. 2426).

Non si sono verificati casi eccezionali che impongano ’applicazione di alcuna delle deroghe previste
dall’art. 2423 comma 4 del Codice Civile.

Lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico sono redatti secondo gli schemi obbligatori previsti dal
Codice Civile nella versione successiva alle modifiche apportate dal D.Lgs. 17 gennaio 2003 n. 6.

Lo Stato Patrimoniale ed il Conto Economico sono stati adeguati a quanto previsto dalle nuove
disposizioni riguardanti la riforma della disciplina delle societa di capitali e le sue successive
modificazioni

In ossequio alle disposizioni dell’art. 2423 ter del Codice Civile, ¢ stato indicato, per ciascuna voce
dello Stato Patrimoniale ¢ del Conto Economico, I’importo della voce corrispondente dell’esercizio
precedente.

Con riferimento al cosiddetto “disinquinamento fiscale”, derivante dall’abrogazione del comma 2
dell’articolo 2426 bis, si precisa che non esistono voci in bilancio derivanti dall’applicazione di norme

tributarie.

PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE (art. 2427 co. 1 ¢c.c.)

I principi contabili e i criteri di valutazione sono conformi alle disposizioni legislative vigenti
integrate ed interpretate dai Principi Contabili emessi dai Consigli Nazionali dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri. La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi ai criteri
generali della prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita (art.
2423 bis, ¢. 1, n. 1). Ai fini delle appostazioni contabili, viene data prevalenza alla sostanza
economica delle operazioni piuttosto che alla loro forma giuridica, e tenendo quindi conto della
funzione economica di ciascuno degli elementi dell’attivo e del passivo; per quanto riguarda le attivita
finanziarie esse vengono contabilizzate al momento del regolamento delle stesse. Gli utili sono inclusi
solo se realizzati entro la data di chiusura dell'esercizio, mentre si tiene conto dei rischi e delle perdite
anche se conosciuti successivamente. Gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci del

15



bilancio sono stati valutati separatamente. Gli elementi patrimoniali destinati ad essere utilizzati
durevolmente sono stati classificati tra le immobilizzazioni.
I criteri di valutazione non hanno subito modifiche rispetto al precedente esercizio.

I criteri di valutazione che sono stati adottati per la redazione del presente bilancio di esercizio sono
del tutto conformi al disposto dell'art. 2426 C.C.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione interna
comprensivo degli oneri accessori € ammortizzate a quote costanti.

I costi di ricerca e sviluppo, limitatamente alla linea di prodotto indicata, sono stati oggetto di
capitalizzazione in considerazione della loro futura utilitd economica nell’ambito aziendale e delle
ragionevoli prospettive di redditivita, in ottemperanza a quanto previsto dal documento n. 24 dei
Principi Contabili nazionali dei Dottori e Ragionieri Commercialisti.

L’ammortamento dei costi ricerca e sviluppo ha inizio dal momento in cui il bene (o processo)
risultante € disponibile per I’utilizzazione economica e si esaurisce in un periodo non superiore a
cinque anni. E” effettuato a quote costanti in base ad un piano di ammortamento, rivisto annualmente
per accertarne la congruita.

I diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, relativamente a quelli
capitalizzati, vengono ammortizzati in base alla loro presunta durata di utilizzazione, comunque non
superiore a quella fissata dai contratti di licenza.

Le concessioni, le licenze, i marchi e i diritti simili, iscritti all'attivo, sono ammortizzati in base alla
prevista durata di utilizzazione, in ogni caso non superiore a quella fissata dal contratto di acquisto;
nel caso non fosse determinabile il periodo di utilizzo o non sussistesse il contratto, la durata viene
stabilita in cinque esercizi.

Le altre immobilizzazioni immateriali rappresentano costi pluriennali che vengono ammortizzati sulla
base della loro vita utile. Avendo esaurito la loro utilitd economica gia alla data del 31/12/2007 sono
stati stornati al relativo fondo ammortamento.

Le immobilizzazioni immateriali il cui valore economico alla data di chiusura dell'esercizio risulti
durevolmente inferiore al costo, ammortizzato secondo i criteri sopra citati, vengono svalutate fino a
concorrenza del loro valore economico. Se vengono meno le ragioni che hanno determinato questa
svalutazione, si procede al ripristino del costo.

Immobilizzazioni materiali e ammortamenti

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione inclusivo degli oneri
accessori.

L'ammortamento ¢ stato effettuato con sistematicitd e in ogni esercizio, in relazione alla residua
possibilita di utilizzazione di ogni singolo bene. Per i beni non acquisiti presso terze economie, il
costo di produzione comprende i soli costi direttamente imputabili al cespite. Le spese
“incrementative” sono state eventualmente computate sul costo di acquisto solo in presenza di un
reale e “misurabile” aumento della produttivita, della vita utile dei beni o di un tangibile
miglioramento della qualita dei prodotti o dei servizi ottenuti, ovvero, infine, di un incremento della
sicurezza di utilizzo dei beni. Ogni altro costo afferente i beni in oggetto & stato invece integralmente
imputato al conto economico.

I costo delle immobilizzazioni ¢ stato ammortizzato in ogni esercizio sulla base di un piano, di natura
tecnico-economica, che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso negli esercizi di durata
della vita economica utile dei beni cui si riferisce.

I criterio di ammortamento applicato per I’esercizio 2008 "a quote costanti", non si discosta da quello
utilizzato per gli ammortamenti degli esercizi precedenti. Il piano di ammortamento verrebbe
eventualmente riadeguato solo qualora venisse accertata una vita economica utile residua diversa da
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quella originariamente stimata. In particolare, oltre alle considerazioni sulla durata fisica dei beni, si ¢
tenuto e si terrd conto anche di tutti gli altri fattori che influiscono sulla durata di utilizzo
“economico” quali, per esempio, l'obsolescenza tecnica, Il'intensitd d'uso, la politica delle
manutenzioni, gli eventuali termini contrattuali alla durata dell'utilizzo ecc. Inoltre,
I'immobilizzazione che, alla data della chiusura dell'esercizio, risultasse durevolmente di valore
inferiore a quello risultante dall'applicazione del criterio sopra esposto, verrd iscritta a tale minor
valore. Le cause che, eventualmente, comportassero il ricorso a tali svalutazioni, dovranno tuttavia
avere, in ogni caso, carattere di straordinarietd e di gravita, al di 1a dei fatti che richiedono invece
normali adattamenti del piano di ammortamento.

Non si evidenzia, per 1’esercizio in esame, la necessita di operare svalutazioni ex-art.2426, comma 1,
n.3 C.C. eccedenti I'ammortamento prestabilito.

La durata ipotizzata per il processo di ammortamento, distinta per singola categoria, risulta la

seguente:

ATTREZZATURE INDUSTRIALI E COMMERCIALI
— Macchine operatrici automatiche: aliquota 15,50%
— Attrezzature varie e durevoli: aliquota 25%;
ALTRI BENI
— Automezzi aziendali: completamente ammortizzati
— Mezzi di trasporto interno: aliquota 20%;
— Mobili e dotazioni d’ufficio: aliquota 12%;
— Macchine elettroniche d’ufficio - sistemi E.D.P.: aliquota 20%;

Per 1 cespiti acquistati nel corso dell’esercizio [’aliquota d’ammortamento viene ridotta
forfetariamente alla meta in quanto cio non si discosta significativamente dalla quota calcolata a
partire dal momento in cui il cespite & disponibile per I’uso. Eventuali difformita dovute alla corretta
applicazione dell’ammortamento in caso di acquisto in corso d’esercizio sono oggetto di espressa
evidenziazione.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Partecipazioni
La societa non possiede partecipazioni alla data di chiusura dell’esercizio.

Altre immobilizzazioni finanziarie
Non esistono altre immobilizzazioni finanziarie.

RIMANENZE, TITOLI E ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO
IMMOBILIZZAZIONI

Rimanenze
Le rimanenze finali sono iscritte, ai sensi dell’art. 2426, c. 1 n. 9, al minor valore tra il costo di

acquisto ed il valore di presunto realizzo desunto dall’andamento del mercato.
La configurazione di costo adottato & quindi la seguente:
o il costo delle materie prime, sussidiarie e di consumo ¢& calcolato con il metodo del costo

medio ponderato annuale.
Le eventuali rimanenze obsolete e di lento rigiro sono svalutate tenendo conto delle possibilita di
utilizzo e di realizzo, mediante appostamento di un fondo rettificativo ai soli fini civilistici.
Per ’anno 2008 non si ¢ proceduto ad iscrizione di fondi obsolescenza magazzino in quanto non

necessari.
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Crediti
I crediti sono iscritti al loro valore nominale; gli stessi sono stati valutati dettagliatamente sulla base di

elementi certi e precisi. Essendo la quasi totalita dei crediti verso la nostra societa controllante Biesse
SpA e pertanto di sicura esigibilita, non si & ritenuto di dover effettuare alcun stanziamento al fondo

rischi.

Attivita e passivita in valuta estera
Non esistono in bilancio disponibilita liquide e posizioni di credito o debito da esigere o estinguere in

valuta diversa dall’Euro.

Altre attivita finanziarie
Le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono valutate al minore tra il costo di

acquisto o sottoscrizione e il valore di presunto realizzo.

Ratei e risconti
Nelle voci risconti attivi sono esclusivamente iscritti, al valore nominale, oneri dell'esercizio che

avranno manifestazione numeraria in esercizi successivi, e costi sostenuti entro la chiusura
dell'esercizio ma di competenza di esercizi successivi. Condizione necessaria per la loro iscrizione in
bilancio € che si tratti di quote di oneri comuni a due o piu esercizi, l'entita dei quali varia in funzione
del tempo. La rilevazione contabile, effettuata nel rispetto del principio della competenza economico-
temporale espresso dall'articolo 2423 bis n.3 C.C., determina quindi una ripartizione degli oneri
comuni a due o pill esercizi sugli esercizi medesimi.

Fondi per rischi ed oneri
Non sono presenti accantonamenti per rischi e oneri futuri alla data di chiusura del bilancio.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato.
Il Fondo trattamento di fine rapporto viene stanziato ex art. 2120 c.c. per coprire 1’intera passivita

maturata nei confronti dei dipendenti in conformita alla legislazione vigente ed al contratto collettivo
nazionale di lavoro ed integrativo aziendale.

Debiti
Sono calcolati al valore nominale. In tale voce sono accolte passivita certe e determinate, sia

nell’importo che nella data di sopravvenienza.

Rischi, impegni, garanzie.
Gli impegni e le garanzie, qualora presenti, sono indicati nei conti d'ordine al loro valore contrattuale.

Ricavi e costi, proventi ed oneri, dividendi.
I ricavi e i proventi, i costi e gli oneri sono iscritti in bilancio al netto di resi, sconti, abbuoni e premi,

nonché delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.

I ricavi per vendite di prodotti sono contabilizzati al momento del trasferimento della proprieta che, di
regola, si identifica con la consegna o la spedizione dei beni; i ricavi per prestazioni di servizi sono
riconosciuti sulla base dell’avvenuta prestazione e in accordo con i relativi contratti.

I ricavi di natura finanziaria vengono contabilizzati in base alla competenza temporale.

Imposte sul reddito
Le imposte sul reddito sono determinate sulla base del reddito imponibile ai sensi delle norme fiscali

vigenti. Le imposte differite sulle differenze attive e passive di natura temporanea tra il risultato
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imponibile e quello di bilancio vengono iscritte in bilancio qualora esistano i presupposti per il loro
recupero negli esercizi successivi. Le imposte differite sono calcolate in base all'aliquota in vigore per
’anno 2008 e precisamente pari al 27,5% per IRES e 4,73% per IRAP. Qualora il saldo netto delle
imposte differite attive e passive sia negativo, si provvede all’iscrizione del saldo tra i fondi del
passivo, salvo che esistano scarse possibilita che tali imposte siano effettivamente dovute negli
esercizi successivi. Qualora il saldo netto delle imposte differite sia attivo e le imposte siano
considerate recuperabili, il saldo viene iscritto nella voce C I1.04.ter, separatamente dai crediti verso
PErario, iscritti alla voce C II.04.bis. La compensazione tra imposte differite attive e passive &
effettuata solo per posizioni omogenee; diversamente sono iscritti, per tali titoli, crediti (C 11.04.ter) e
debiti (Fondo Imposte anche differite). Per I’esercizio 2008 le imposte differite attive non sono state
iscritte a bilancio, in quanto di importo non significativo.
A decorrere dall’esercizio 2008 la societd Biesse Spa ha optato, in qualitd di controllante, per la
tassazione consolidata nazionale ai sensi degli artt. 117 e ss del DPR 917/86 unitamente alle
controllate MC Srl, HSD Spa, Digipac Stl e Bre.ma. Brenna Macchine Srl
A seguito dell’opzione, Biesse SpA determina I'IRES di gruppo secondo quanto stabilito dalla
predetta norma, compensando il proprio risultato con gli imponibili positivi e negativi delle societa
interessate.
I rapporti economici, le responsabilita e gli obblighi reciproci tra le predette societd sono definiti nel
“Regolamento” di partecipazione al consolidato fiscale di Gruppo, secondo il quale:
> le societa controllate con imponibile positivo trasferiscono alla Biesse SpA le risorse
finanziarie corrispondenti alla maggiore imposta da questa dovuta;
> le societa controllate con imponibile negativo ricevono una compensazione pari al risparmio
d’imposta effettivamente conseguito dalle societd partecipanti alla tassazione di gruppo. Nel
caso di reddito imponibile di gruppo negativo, ai fini della determinazione dell’indennizzo,
’ammontare delle perdite che ha trovato compensazione con gli utili delle altre societa va
ripartito tra le singole societa che le hanno prodotte in proporzione all’entita delle stesse.
In presenza di un’eccedenza di perdite fiscali di pili societd partecipanti alla tassazione di gruppo
rinviata a nuovo, il suo utilizzo va imputato, ai fini della determinazione dell’indennizzo, alle singole
societa considerando utilizzate per prime le perdite riportate a nuovo delle societa che negli esercizi
successivi hanno prodotto un reddito imponibile compensabile con la perdita prodotta e comunque nei
limiti del reddito stesso e, per 1’eventuale residuo, va ripartito tra le singole societd che le hanno
prodotte in proporzione all’entita delle stesse.
Il debito per I'imposta di gruppo ¢ rilevato alla voce “debiti tributari” o “crediti tributari” nel Bilancio
della controllante, al netto degli acconti versati. Nel bilancio della societd controllata il debito
specifico per imposte trasferite alla controllante & contabilizzato nella voce “Debiti verso societa
controllante” (Voce D11). I crediti che derivano dal trasferimento delle perdite Ires, sono classificati
alla voce C II 4) Crediti verso societa controllante.
L’IRAP corrente, differita, e anticipata ¢ calcolata con esclusivo riferimento a ISP Systems Stl.

COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DELIL’ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Per le immobilizzazioni immateriali e materiali sono stati preparati appositi prospetti, riportati nelle
pagine seguenti, che indicano per ciascuna voce i costi storici, i precedenti ammortamenti e le
precedenti rivalutazioni e svalutazioni, i movimenti intercorsi nell’esercizio, i saldi finali nonché il
totale delle rivalutazioni esistenti alla chiusura dell’esercizio.

Per le immobilizzazioni finanziarie abbiamo preparato il prospetto di elenco delle partecipazioni in
imprese controllate e collegate ai sensi dell’art. 2427 c.c..

19



IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Immob. Immateriali (in Situazione iniziale Movimenti dell'esercizio Situazione finale
migliaia di euro) ‘
Costo  |Fondi amm.| Saldo Acq. Storno Amm Costo Rivalu |Fondi Saldo al
originario 01/01/08 imm.am orig. tazioni |amm. 31/12/08
. m. 100%

Costi d'impianto ¢ 2 2 - - 2 - - - - -
ampliamento
Costi di ricerca sviluppo 4991 4981 1 - 494.1 1 5 - 5 -
Diritti di brevetto industriale e 97,9 89,3 8,6 10,2 83,1 84 25,1 - 14,6 10,5
di utilizzazione delle opere
d’ingegno
Concessioni, licenze, marchi 1234 120,2 32 - 116,6 1,3 6,8 - 4,9 1,9
e diritti simili
Altre immobilizzazioni 1,6 1,6 - - 1,6 - - - - -
immateriali
Totale 724 711,2 12,8 10,2 6974 10,7 36,9 0 24,5 12,4

I costi di impianto e ampliamento e le Altre immobilizzazioni immateriali sono state stornate in
quanto completamente ammortizzate gia alla data del 31/12/2007; i Costi, ricerca e sviluppo e il
relativo fondo ammortamento si sono decrementati di € 494.109 per lo storno della quota
completamente ammortizzata; i Diritti di brevetto si sono decrementati per storno di costi
completamente ammortizzati per € 83.098 e incrementati di € 10.254 per estensione ad altri paesi di
brevetti gia depositati; le Concessioni e licenze si sono decrementate di € 116.565 per la quota
completamente ammortizzata.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Immob. Materiali (in Situazione iniziale Movimenti dell'esercizio Situazione finale
migliaia di euro)
Costo Fondi Saldo Acq. | Disinv.] G/c | Amm.| Costo | Rivaluta| Fondi | Saldo al

originario | amm. 01/01/08 F.di orig. zioni amm. | 31/12/08
Impianti e Macchinari 2,9 0,2 2,7 - - - 0,5 2,9 - 0,7 22
Attrezzature industriali e 107 44,6 62,4 9,7 61,4 30,5 15,5 55,3 - 29,6 25,6
commerciali
Altri beni materiali 181,1 118,6 62,5 8,3 73,9 61,6 132 115,5 - 70,1 454
Totale 291 163,4 127,6 18| 1353 92,11 292 173,7 - 1004 73,3

Per quanto riguarda la movimentazione delle immobilizzazioni materiali nel corso del 2008, si
rilevano nuovi investimenti in attrezzature e altri beni per € 17.980 e dismissioni degli stessi beni per

€ 135.294.

La voce Impianti e macchinari ammonta a € 2.936 ed & composta da:
Impianti/macchinari specifici € 2936

La voce Attrezzature industriali e commerciali ammonta a € 55.303 ed & composta da:

Attrezzatura varia € minuta € 1.821
Altre attrezzature € 53.482
La voce Altri beni materiali ammonta a € 115.541 ed & composta da:
Mobili e Arredi € 10.841
Macch.uff.elettron./elettromecc. € 51.792
Automezzi € 9.248
Mezzi di trasporto interno € 43.660
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Ai sensi dell’art. 2427, c. 1, punto 2, si precisa che non sono mai state effettuate rivalutazioni sulle
immobilizzazioni materiali e che non sono state applicate riduzioni di valore . Nessuna comunicazione
¢ dunque dovuta ex art. 2427, co 1, n. 3-bis c.c.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

PARTECIPAZIONI

La societa non possiede partecipazioni alla data di chiusura dell’esercizio.

ATTIVO CIRCOLANTE:

I valori sono cosi dettagliati:

RIMANENZE Saldo 2007 Saldo 2008
Materie prime, sussid. e di cons. 1.662.231 1.124.981
TOTALE 1.662.231 1.124.981

Nelle giacenze di magazzino alla data del 31/12/2008 non erano presenti materiali obsoleti, pertanto
non si € reso necessario lo stanziamento del relativo fondo svalutazione.

CREDITI

Crediti verso clienti Saldo 2007 Saldo 2008
Crediti verso clienti entro 12 mesi 75.392 39.432
Crediti verso clienti oltre 12 mesi 0 0
TOTALE 75.392 39.432

Dall’analisi dei crediti presenti al 31/12/2008 non sono emersi rischi di insolvenza e pertanto non si &
reso necessario 1’accantonamento al fondo svalutazione crediti.

Crediti verso controllante Saldo 2007 Saldo 2008
Crediti vari v/controllante 0 3.485
Crediti entro 12 mesi 4.534.887 5.089.076
TOTALE -~ 4.534.887 5.092.561

I crediti vari v/controllante di € 3.485 sono costituiti dal saldo dei debiti e crediti trasferiti alla Biesse
Spa in ordine alla adesione al consolidato fiscale; i crediti entro 12 mesi di € 5.089.076 accolgono i
crediti commerciali non immobilizzati verso la capogruppo Biesse S.p.a..

CREDITI TRIBUTARI

Crediti tributari Saldo 2007 Saldo 2008
Iva c/erario 0 73.983
Irap c/erario , 0 27.980
Ires c/erario 3.099 2.178
TOTALE 3.099 104.141
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IMPOSTE ANTICIPATE

Imposte anticipate Saldo 2007 Salde 2008
Credito per imposte prepagate entro 12 mesi 94.641 0
Credito per imposte prepagate oltre 12 mesi 129 0
TOTALE 94.770 0

Come gia indicato nella sezione relativa ai principi contabili e criteri di valutazione, a fine 2008 non
sono stati stanziati crediti per imposte anticipate, essendo di importo non rilevante.

Il dettaglio dei crediti verso altri entro 12 mesi € il seguente:

Crediti v/altri entro 12 mesi Saldo 2007 Saldo 2008
Note di accredito da ricevere 573 3.513
Crediti diversi 1.370 605
Costi anticipati 0 4.600
TOTALE 1.943 8.718

Tali crediti sono tutti esigibili e pertanto su di essi non sono state effettuate rettifiche di valore.

Al sensi dell’art. 2427 co 1 n. 6-ter c.c., si comunica che alla data di chiusura dell’esercizio la societa
non ha in essere operazioni che prevedono obblighi di retrocessione a termine.

RIPARTIZIONE DEI CREDITI PER AREA GEOGRAFICA

Di seguito vengono ripartiti per area geografica i saldi al 31/12/2008 delle poste di crediti incluse nel
bilancio nell’ Attivo Circolante:

Crediti UE Nord America Resto del Totale
Mondo

-Verso clienti 39.432 0 0 39.432

-Verso controllanti 5.092.561 0 0 5.092.561

-Verso altri 8.718 0 0 8.718

TOTALE 5.140.711 0 0 5.140.711

Nei conti della societd non sono presenti crediti di durata superiore a 5 anni.

DISPONIBILITA’ LIQUIDE:

Descrizione Saldo 2007 Saldo 2008
- Depositi bancari e postali 1.028 231

- Denaro e valori in cassa 378.269 31.382
TOTALE 379.296 31.613

Le motivazioni della variazione delle disponibilita liquide dell’esercizio seno -meglio illustrate nel
Rendiconto finanziario riportato all’allegato “A” della presente Nota integrativa.
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RATEI E RISCONTI ATTIVI

Il valore relativo ai risconti attivi & dettagliatamente esposto di seguito:

Risconti attivi

- ORDINARI: Saldo 2007 Saldo 2008
Canoni manutenzione e vari 729 46
TOTALE : 729 46

COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

La composizione del Patrimonio Netto, la disponibilita delle Riserve per operazioni sul capitale, la
distribuibilita delle riserve, nonché le utilizzazioni effettuate negli ultimi tre esercizi, sono riassunte
nei seguenti prospetti ai sensi dell’art. 2427 co 1 n. 7-bis c.c.:

Riepilogo delle utilizzazioni effettuat
¢ fre precedenti esercizi
_ Peraltre.

Capitale 14.000

Riserve di capitale:

Riserva per copertura perdite 288.377 AB,C 288.377
Riserve di utili:

Riserva legale 2.800 B

Riserva straordinaria 1.490.436 AB,C 1.490.436
Totale 1.795.612 1.778.813
Quota non distribuibile 2.800
Residua quota distribuibile 1.778.813 1.778.813
Legenda:

A: per aumento di capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci

In ordine alle poste del Patrimonio netto, sono da considerarsi quali riserve indisponibili:

Riserva Legale pari a €. 2.800 pari ad 1/5 del capitale sociale
Ai sensi dell’art. 2426 c.c. possono essere distribuiti dividendi in quanto ’ammontare dei costi di

ricerca € sviluppo e delle immobilizzazioni in corso e acconti riferiti alla stesse spese sono pari a
Zero.
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Di seguito si forniscono le movimentazioni delle classi componenti il Patrimonio netto:
(Valon in mlglla a dl euro)

R|serva

‘D L Cépitaié»ﬁ Rmervada Rfséﬁra : Riséﬁ@ per
escrlzwne L e s mE | Raiad raord n 2

, oo 0 Sociale  sovrap. quote legale i ar

-Al 31/12/2006 14

Destinazione del risultato

d’esercizio

Altre variazioni (579 579 0
Risultato dell’esercizio 1.493 1.493
precedente

- Al 31/12/2007 14 288 1.493 1.796
D’estma.m.one del risultato 3 1.490 (1.493) 0
d’esercizio

Risultato dell’esercizio 681 681
corrente

- Al31/12/2008 14 v K} 288 1.490 681 2.476

Capitale sociale
Non vi sono state variazioni rispetto al 2007.

Riserva legale
La Riserva Legale si € costituita in seguito alla destinazione dell’utile di esercizio 2007 ed ¢ pari ad

1/5 del capitale sociale.

Fondo di riserva straordinaria
La riserva si ¢ costituita in seguito alla destinazione dell’utile di esercizio 2007.

Risultato d’esercizio
I1 Risultato dell’esercizio corrente pari ad Euro 680.649 accoglie I’utile del periodo.

FONDI PER RISCHI ED ONERI
Non sussistendo rischi relativi a poste iscritte nell’attivo patrimoniale non sono stati stanziati fondi

relativi.

FONDO TRATTAMENTO FINE RAPPORTO:
11 valore a fine esercizio € cosi movimentato:

Descrizione 2008 2007

- Fondo esistente all'inizio dell'esercizio 81.179 117.814
- Indennita liquidate (23.810) (73.854)
- Indennita trasferite (9.855)
- Accantonamento 31.244 : 47.074
Totale a bilancio 88.614 81.179
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Il numero medio dei dipendenti in forza nell’esercizio 2008 pari a 21 unita & suddiviso in:

Deserizione

Anno 2007

Anno 2008

Impiegati

10

3

Operai

9

14

Apprendisti

4

4

Totale

23

21

DEBITI:

Il valore di bilancio ¢ pari a € 3.922.211 cosi suddivisi:

Descrizione

Saldo 2007

Saldo 2008

- Debiti verso banche

0

18

- Debiti verso fornitori

3.072.972

2.613.849

- Debiti verso controllanti

1.205.661

609.353

- Debiti tributari

512.892

23.639

- Debiti verso istituti di prev.za e
sicurezza sociale

75.329

48.581

- Altri debiti

148.295

626.771

TOTALE

5.015.149

3.922.211

Debiti verso banche

I debiti verso banche sono costituiti da conti correnti passivi € 18.

Debiti verso fornitori

Si tratta di debiti commerciali derivanti da acquisti effettuati nell’ ultimo trimestre 2008

Va segnalato che nel bilancio precedentemente depositato i debiti verso fornitori includevano i saldi

relativi a debiti verso fornitori consociati (€ 528.147).

Debiti verso controllanti

Il debito verso la controllante Biesse Spa ¢ di € 609.353 dovuto ad attivita commerciale.

Debiti tributari

Il saldo di € 23.639 ¢ costituito dal debito v/erario ¢/Irpef dipendenti.

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale:

Il valore complessivo ammontante a € 48.581 ¢ riferito ai debiti dovuti verso questi istituti per le

quote a carico della societd e a carico dei dipendenti sui salari e stipendi di dicembre.

Altri debiti:

Il valore complessivo di € 626.771 ¢ composto da:
- debiti verso dipendenti per salari e stipendi di dicembre per € 58.099;

- debiti per quote sindacali da versare per € 100;

- debiti verso consociate per € 568.572, nell’esercizio 2007 tale voce era riclassificata nei debiti

verso fornitori (€ 528.147);




RIPARTIZIONE DEI DEBITI PER AREA GEOGRAFICA

Debiti UE Nord America | Resto del mondo Totale

- Verso banche 18 0 0 18
-Verso fornitori 2.613.849 0 0 2.613.849
-Verso controllanti 609.353 0 0 609.353
- Debito tributari 23.639 0 0 23.639

- Deb.vs.Istit.Prev.li 48.581 0 0 48.581
-Verso altri 626.771 0 0 626.771
TOTALE 3.922.211 0 0 3.922.211
RATEI E RISCONTI PASSIVI

Non esistono ratei e risconti passivi.

CONTI D’ORDINE:

Altri conti d’ordine, rischi, impegni

Altri conti d’ordine: gli impegni per canoni a scadere si sono azzerati avendo ceduto nel corso del
2008 gli automezzi utilizzati con la formula contrattuale del noleggio a lungo termine.

Non sono presenti altri rischi e/o impegni alla data di chiusura del bilancio.

COMUNICAZIONE ANCHE AI SENSI DELI’ART. 2427 CO 1 N. 22 C.C.
La societa non ha in essere contratti di locazione finanziaria alla data del 31/12/2008.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECONOMICO

Informazioni di dettaglio e variazioni intervenute nella consistenza dei principali componenti positivi

e negativi di reddito.

VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi delle vendite e delle prestazioni:

Descrizione 2007 2008

- Ricavi per vendita di prodotti 7.764.604 10.029.500
- Ricavi per prestazione di servizi 7.046 0
- Ricavi diversi 0 76.785
- Vendita di materie prime 699.651 982.644
TOTALE 8.471.301 11.088.929

Per quanto riguarda la ripartizione per area geografica, la totalitd dei ricavi delle vendite e delle

prestazioni ¢ stata conseguita nel territorio italiano.
I ricavi delle vendite e delle prestazioni aumentano del 30,9%, a seguito dei maggiori ordinativi

ricevuti dalla capogruppo Biesse S.p.A. nel corso del 2008.

Altri ricavi e proventi

La voce € cosi composta:

Descrizione 2007 2008

- Royalties 990.000 435.089
- Rimborso spese varie 51.550 52
- Ricavi Buoni Mensa 4.518 4.172
- Sopravv. attive caratteristiche 3.450 13.400
- Altri ricavi e proventi 135.500 578
- Plusvalenze patrimoniali 5.297 54
TOTALE 1.190.314 453.346

Le royalties sono riferite alle vendite di foratrici modello Skipper effettuate dalla controllante Biesse
S.p.A.; il decremento registrato nel corso del 2008 ¢ dovuto principalmente alle mutate condizioni
contrattuali concordate a partire dall’anno in corso.

Le sopravvenienze attive si riferiscono a rettifiche di costi di competenza del 2007.

Infine la voce altri ricavi e proventi, a fine 2007 si riferiva ai ricavi relativi alla vendita di studi e
ricerche su macchine per il legno, eseguiti dalla Societa su incarico della capogruppo Biesse Spa.

COSTI DELLA PRODUZIONE

Costi per acquisti:

Descrizione 2007 2008

- materie prime, sussidiarie, di consumo e 7.780.414 8.627.425
merci

TOTALE 7.780.414 - 8.627.425

L’incremento degli acquisti di materie prime e merci € in linea con I’incremento dei volumi produttivi
e di vendita registrati nel 2008.
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Costi per servizi:
La voce in oggetto risulta cosi dettagliata:

Descrizione 2007 2008

- Trasporti su acquisti 19.784 23.432
- Lavorazioni esterne 35.069 3.300
- Manutenzioni 6.424 9.481
- Consulenze tecniche 6.098 28.241
- Prestazioni tecniche 45.683 273
- Pulizie stabilimento 970 533
- Servizi vari industriali 4,323 3.583
- Viaggi commerciali 6.037 0
- Pedaggi autostrade 1.386 148
- Manutenzioni automezzi 5.888 2.741
- Servizi vari commerciali 71.418 64.886
- Altri costi del personale 15.410 19.754
- Servizi bancari 1.504 828
- Prestazioni professionali 11.667 28.222
- Postali telefoniche 2.615 404
- Assicurazioni 9.294 10.018
- Collab.occasionali senza p.iva 3.500 0
- Servizi vari amministrativi 24.451 1.665
TOTALE 271.521 197.510

L’Organo amministrativo ¢ costituito da un Amministratore Unico.

I compensi per I’attivita di revisione svolta nel 2008 corrisposti alla Societa di revisione Deloitte &
Touche S.p.a. ammontano a € 4.550.

Bilancio a cui si
riferisce il Soggetto che ha erogato il
Tipologia di servizi servizio servizio Destinatario | Compensi
Revisione contabile 30/06/2008 | Deloitte & Touche S.p.A. ISP Systems S.r.1. 3.000
Revisione contabile II-11I trim. 08 | Deloitte & Touche S.p.A. ISP Systems S.r.1 1.550
Godimento beni di terzi:
Descrizione 2007 2008
- Affitti passivi 36.611 18.428
TOTALE 36.611 18.428

Gli affitti passivi riguardano I’affitto di una porzione di fabbricato ad uso industriale.

Costi per il personale:

Il valore a bilancio ¢ pari a €. 1.066.331. La riduzione del costo rispetto all’anno precedente ¢ dovuto
principalmente alla riorganizzazione interna che ha consentito una maggior produttivita del personale
dipendente e una diminuzione di 2 unita rispetto alla media degli addetti del precedente esercizio.
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Ammortamenti e svalutazioni:

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali pari a € 10.685 si sono ridotti rispetto all’anno
precedente di € 383.719, in conseguenza della dismissione e trasferimento a Biesse Spa a fine 2007
delle attivita di progettazione e sviluppo di macchinari industriali.
Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali pari a € 29.185 si sono incrementati rispetto
all’anno precedente per € 5.783, per effetto dell’acquisto di nuovi beni strumentali effettuati nel 2008.

Oneri diversi di gestione:

Tale voce € cosi composta:

Descrizione 2007 2008

- Imposta di registro 149 462
- Altre imposte non aff.reddito 1.030 1.085
- Perdite su crediti 0 144
- Sopravv.passive caratteristiche 0 4
- Quote associative 75 19
- Sanzioni e multe 97 0
- Bolli automezzi 36 35
- Spese di rappresentanza 787 0
- Cancelleria e stampati 2.185 2.778
- Carburanti automezzi 559 235
- Minusvalenze patrimoniali 1.303 0
- Altri oneri diversi di gestione 630 91
TOTALE 6.852 4.852
PROVENTI E ONERI FINANZIARI

- Altri proventi finanziari

Tale voce risulta cosi composta:

Descrizione 2007 2008

- Interessi attivi su depositi bancari 11.479 8.067

- Arrotondamenti attivi 6 9
TOTALE 11.485 8.076
Interessi e altri oneri finanziari:

La voce € composta da:

Descrizione 2007 2008

- Interessi passivi a societa controllanti 38.883 0
- Interessi passivi bancari 297 97
- Int.pass.vs Istituti Prev.li 0 22
- Arrot.passivi 6 3
TOTALE 39.186 122
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Per quanto attiene la contabilizzazione di interessi di mora riguardo ai crediti verso clienti morosi, a
prescindere dall’innovazione legislativa, rilevante esclusivamente ai fini fiscali, non sono stati
calcolati, essendo carente il requisito di certezza ed obiettiva determinabilita. Del pari non sono stati
calcolati interessi di mora per ritardo nei pagamenti verso fornitori, sempre per carenza del
presupposto oggettivo.

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

Proventi:

La voce ¢ composta da:

Descrizione 2007 2008

- Plusvalenze da alienazione beni immateriali 326.644 0
- Resi/accrediti su acquisti anni precedenti 947 6.147
- Sopravvenienze attive (non caratteristiche) 0 9.585
TOTALE 327.591 15.732

Le plusvalenze da alienazione di beni immateriali realizzate nel 2007 sono relative alla vendita alla
capogruppo Biesse, di know how relativo allo sviluppo del software e dei progetti meccanici di
macchinari per la lavorazione del legno.

Oneri:

La voce ¢ composta da:

Descrizione 2007 2008

- Altri oneri straordinari 0 14.902
- Resi/accred.su vend.anni prec. 3.552
TOTALE 0 18.454
IMPOSTE:

Descrizione 2007 2008

- Accantonamento IRES d’esercizio 0 191.515

- Accantonamento IRAP d’esercizio 126.474 88.909

- Imposte prepagate/differite Ires (71.232) 94.728

- Imposte prepagate/differite Irap 3.624 42
TOTALE 58.866 375.194

Le imposte dirette sul reddito d’esercizio sono state imputate al conto economico sulla base della
vigente normativa in materia fiscale.

Imposte anticipate e differite ( art. 2427 co. 1 n. 14)
L'art. 2427 c. 1, n. 14, dispone 1’obbligo di completa informazione in ordine alla contabilizzazione
delle imposte anticipate e differite.
In proposito, si espongono idonei prospetti portanti le seguenti indicazioni:
= la descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte
differite e anticipate, con la specificazione dell'aliquota  applicata e ‘le variazioni rispetto
all'esercizio precedente, gli importi accreditati o addebitati a Conto Economico oppure a
Patrimonio Netto, le voci escluse dal computo e le relative motivazioni;
= |'ammontare delle imposte anticipate contabilizzato in bilancio attinenti a perdite dell'esercizio
o di esercizi precedenti e le motivazioni dell'iscrizione, 'ammontare non ancora contabilizzato
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e le motivazioni della mancata iscrizione: situazione che nella particolare fattispecie della

Societa non si verifica;

Le imposte anticipate sono state calcolate sulle differenze temporanee rilevate tra il reddito
imponibile e I’utile prima delle imposte, ipotizzando redditi imponibili sufficienti a “riassorbire” le
differenze temporanee sotto indicate nell’arco temporale considerato.
Per ciascuno dei componenti sotto indicati, le imposte anticipate e differite sono state calcolate con la

aliquota IRES del 27,50% ed IRAP del 4,73% prevista per la Regione Marche.

Si espone di seguito il prospetto di calcolo:

IMPOSTE ANTICIPATE 2008
SALDI Ripr. Fiscali Ripr. Fiscali SALDI IMPOSTE
Descrizione Al Diminuzione Aumento Al IRES IRAP
01.01.2008 Utilizzo 2008 Acc/to 2008 31.12.2008 27,5% 4,73%
Dift. CIV - FISC amm.to Marchi 58 29 87 24 4
Spese Rappresentanza 808 349 - 459 126 22
Totali 866 349 29 546 150 26
Totale IRES 150
Totale IRAP 26
TOTALE Imposte Anticipate l 176

Dato il loro importo scarsamente significativo, non si & proceduto ad iscrizione in bilancio di tali

imposte.

Prospetto di riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico

In merito al prospetto di riconciliazione sottostante si specifica che le imposte correnti IRES

ammontano a € 191.515.

2008 2007
Utile ante imposte 1.055.843 1.552.102
Imposte all’aliquota nazionale del 27,5% 290.357 27,50% 512.194 33,00%
Effetto fiscale di costi non deducibili/utili esenti nella o 0
determinazione del reddito (4.072) (0,38%) (113.816) (7,33%)
Effetto {'l.scale dell’utilizzo di perdite non precedentemente 0 0,00% (488.555) G147%)
riconosciute
RI(}uZ}one dellle 1'mposte differite attive/passive dovuto alla 0 0,00% 18.946 £.22%
variazione dell'aliquota fiscale
:?;g)t(zis‘fi sul reddito dell’esercizio e aliquota fiscale 286.285 27,11% (71.232) (4,59%)

ALTRE INFORMAZIONI:

IN CONFORMITA AL DETTATO DELL'ART. 2435 BIS C.C, 4 COMMA, NEL RISPETTO DI
QUANTO RICHIESTO DALL'ART. 2428 C.C., NN. 3) e 4), SI PRECISA:

La societa non possiede, alla data del 31/12/2008, azioni proprie o azioni/quote di societa controllanti,
né ne ha possedute o movimentate nel corso dell'esercizio: nulla pertanto da rilevare ai fini dei punti
3) e 4) del 2° comma art.2428 C.C. Vedasi in proposito la relazione sulla gestione ex art. 2428 C.C.
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RENDICONTO FINANZIARIO:

Nel rispetto di quanto previsto dall'art. 2423, Comma 2, C.C., in relazione alla situazione finanziaria
della Societa, si propone lo schema di rendiconto finanziario riferito all’esercizio chiuso al 31.12.2008
che si allega sotto il nome di “Allegato A”.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO E RAPPORTI
CON LE SOCIETA’ DEL GRUPPO

A tale riguardo si rinvia a quanto detto nella relazione sulla gestione.

La societa ISP Systems Srl ¢ soggetta ad attivita di direzione e controllo da parte della societa
BIESSE SPA che alla data del 31.12.2008 detiene il 100% del capitale sociale di ISP Systems srl.

Come richiesto dal codice civile esponiamo i dati essenziali dell'ultimo bilancio della societad BIESSE
Spa.
Si sottolinea che:

o il riferimento deve essere all'ultimo bilancio di esercizio approvato ovvero a quello chiuso in
data 31.12.2007 redatto in conformitd agli International Financial Reporting Standards
(IFRS).

e si ¢ ritenuto, considerando che l'informazione richiesta & di sintesi, di limitarsi ad indicare i
totali delle principali voci dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico.

STATO PATRIMONIALE €/1000
Esercizio chiuso al--

ATTIVO: . 31112/2007
Attivita non correnti 95991
Attivita correnti SR 13708
Totale Attivita 309699
PASSIVO: o E

Patrimonio netto : 139.013

Passivita a medio lungo termine 20.935

Passivita correnti 149.751

Totale passivita 170.686

Totale patrimonio netto e passivita 309.699

CONTO ECONOMICO €/1000
Esercizio chiuso al

311212007
Ricavi 30425
Costi della produzione . (319.976)
Utile Operativo 50149
Quota di utile/perdite di imprese correlate 3329 ; :
Proventi e oneri straordinari 64y
Dividendi g oy
Utili prima delle imposte . 5283
Imposte sul reddito dell'esercizio D '(17,966) o
Utile netto d'esercizio oo 34.869

In ordine ai rapporti commerciali e finanziari con la controllante BIESSE Spa, si rinvia alla
Relazione sulla gestione.

Come richiesto dal Codice Civile si evidenzia che:
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e la Societa non ha emesso strumenti finanziari (art. 2427, co 1, n. 19)

e Non sussistono Patrimoni destinati ad uno specifico affare (art. 2427, co 1, n. 20)
La societa ha provveduto alla redazione del “Documento Relativo Alle Misure Di Sicurezza Adottate
Nel Trattamento Dei Dati Personali A Sensi Del Decreto Legislativo 30 Giugno 2003, N. 196 Codice
In Materia Di Protezione Dei Dati Personali «.
La prima redazione risale al 18 Novembre 2004 per essere poi aggiornato e revisionato in data 28
Novembre 2007.

CONSIDERAZIONI CONCLUSIVE:

Si ribadisce che i criteri di valutazione qui esposti sono conformi alla normativa civilistica. La
presente nota integrativa, cosi come l'intero bilancio di cui & parte integrante, rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa ed il risultato economico
dell'esercizio. L'esposizione dei valori richiesti dall'art. 2427 C.C ¢& stata elaborata in conformita al

principio di chiarezza.

Pesaro, li 11 marzo 2009
L)
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Allegato “A” :

Rendiconto finanziario al 31/12/2008

ATTIVITA' OPERATIVA

+/- Utile (perdita) dell'esercizio

+ Ammortamenti:

Ammortamenti di immobili impianti e macchinari

Ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali

+ Accantonamenti:

Incremento/decremento negli accantonamenti per trattamento fine rapporto
Incremento/decremento negli accantonamenti per fondo svalutazione magazzino
Plusvalenza da alienazioni di immobili impianti e macchinari

Plusvalenza da alienazioni di know-how e altre immobilizzazioni immateriali
Svalutazioni delle altre immobilizzazioni immateriali

SUBTOTALE ATTIVITA' OPERATIVA

Trattamento di fine rapporto pagato

Inc/Dec nei crediti

Inc/Dec nei crediti verso clienti correlati

Inc/Dec nei crediti diversi

Inc/Dec nelle rimanenze

Inc/Dec nei debiti commerciali

Ine/Dec nei debiti verso fornitori correlati

Inc/Dec neidebiti diversi

DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE DERIVANTI DALL'ATTIVITA' OPERATIVA
ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

Acquisizione di immobili impianti e macchinari

Corrisp vend di immobili impianti macch e altre immob materiali

Acquisti di brevetti marchi e altre immobilizzazioni immateriali

Corrisp vend di know-how e altre immobilizzazioni immateriali
DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE IMPIEGATE NELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
ATTIVITA' FINANZIARIE

Inc/Dec negli scoperti bancari

Rimborso di finanziamenti intercompany
DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE DERIVANTU/(IMPIEGATE NELLA) DALL'ATTIVITA' FIN

ANZIARIA
INCREMENTO/(DECREMENTO) NETTO DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIV

ALENTI
DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO

DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLA FINE DELL'ESERCIZIO

Cassa e mezzi equivalenti

31 dicembre

31 dicembre

2008 2007
680.649 1.493.236
29.185 23.402
10.685 394.405
31.245 42.481

0 (70.000)

(54) 0

0 (326.644)

0 27.422
751.710 1.584.302
(23.810) (79.117)
31315 780.888
(553.423) (3.656.701)
(189.268) 98.664
537.250 (1.143.170)
42.222 1.833.573
(555.883) 1.623.385
(426.634) 629.289
(386.521) 1.671.113
(17.980) (127.914)
43.190 7.803
(10.254) (420.849)
0 800.000

14.956 259.040
23.881 11.069

0 (1.700.000)

23.881 (1.688.931)
(347.684) 241.222
379.297 138.075
31.613 379.297
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